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ATA N° 03/2025
ATA DA TERCEIRA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE GESTAO DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO
FELIZ - PORTOPREV, REALIZADA EM 20 DE MARCO DE 2025.

As 15h30min do dia 20 de marco de 2025, reuniram-se nas dependéncias deste Instituto,

situado na Rua Lidia Maria Potel Antunes n°® 110 — Rafael Alcala - Porto Feliz/SP, os
membros integrantes do Conselho de Gestdo do PORTOPREYV, eleitos em 07/12/2022 para
0 biénio 2023-2027 e a Superintendente do Instituto, Daniela Regina Rodrigues Pires.
Havendo numero legal de participantes declarou-se oficialmente aberta a reunido. Tendo os
membros do Conselho tomado assento, passou-se as deliberacbes do dia: 1 -
INVESTIMENTOS: Apresentagcdo dos extratos de rentabilidade dos fundos de
investimentos e dos titulos publicos do PORTOPREV, referente ao més de fevereiro
de 2025 e apresentacdo do resumo da ata do Comité de Investimentos, contendo a
estratégia de investimentos para o més de mar¢o/2025. Conforme documentos
anexados, foram apresentados aos membros do Conselho de Gestdo deste RPPS os
extratos de rentabilidade de todos os investimentos do periodo supracitado; foi apresentado
ainda relatério macroeconémico para o més de marcgo, emitido pela empresa de consultoria
LDB, sendo ainda informado que no més de fevereiro, a meta ndo foi alcancada, ficando
deficitaria em 1,32%, sendo os principais pontos de alerta: 1) O Ibovespa encerrou 0 més
de fevereiro de 2025 com uma queda acumulada de 2,64%, fechando abaixo dos 123 mil
pontos. Durante o més, o indice teve um desempenho negativo, com uma queda
de 1,6% no ultimo dia de negociacéo. 2) IPCA sobe 1,31% em fevereiro, maior patamar
para o més em 22 anos. 3) Mercado internacional impactado pelo desempenho dos
principais indices de agfes globais, que encerraram o més em territorio negativo, 0 MSCI
ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -0,70% e -1,42%, todos em “moeda
original’. Os mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o MSCI ACWI e
S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos negativos de -0,38% e -1,11%, devido a
valorizagdo do Ddlar frente ao Real, no més. Assim, acumulam retornos de +34,34 e
+38,62% nos Ultimos 12 meses. Os fundos no exterior que compde a carteira do
PORTOPREV estdo sendo acompanhados e analisados de forma pormenorizada pela
gestdo de recursos e Comité de investimentos. 1.2 —Estratégia de alocacdo dos
investimentos. Para o més de marco, o Comité de Investimentos, em reunido a realizada
em 20/03, definiu a seguinte estratégia de investimentos para os valores recebidos no més:
1.2.1 Aporte para amortizacdo do déficit (margo/2025). O valor recebido no més, devera
ser investido no fundo MAG CASH FI RF LP, CNPJ 17.899.612/0001-60. O fundo esta
enquadrado no artigo 7°, lll, “a”, adotando do CDI como benchmark. Considerando que a

aplicacdo de recursos dessa natureza deve obedecer & Portaria MPS n® 746/11, que
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determina que os aportes para cobertura de déficit atuarial do RPPS deverdo permanecer

aplicados por, no minimo, 05 anos, este Instituto tem realizado as aplicagcbes provenientes
do recebimento de aportes de forma segregada dos recursos previdenciarios. Assim, apos a
realizacdo de estudos que culminaram na andlise de outras alternativas, sugere-se a
aplicacdo dos aportes mencionados no fundo MAG CASH FI RF LP - CNPJ n°
17.899.612/0001-60, o qual se encontra em fase final de credenciamento por este comité,
devendo os recursos permanecerem aplicados no Fundo BB PREV RF REF DI LP PERFIL
FIC FI — CNPJ 13.077.418/0001-49 até a finalizagdo do termo de credenciamento. 1.2.2 —
Repasse Previdenciario referente més marco (competéncia fevereiro 2025) +
COMPREYV. Para este recurso, o Comité, na 3?2 reunido ordinaria, manteve o posicionamento
exarado na ultima reunido, tendo em vista o cenario econbmico atual, principalmente
doméstico, que favorece as aplicacdes em renda fixa atreladas ao CDI, reforcado pelo
recente aumento da Taxa Selic em 1p.p. pelo Copom. A escolha do fundo permite que haja
diversificagdo dentro da mesma classe de ativos, sem a perda da rentabilidade que a
estratégia tem alcancado. 1.2.3. Desinvestimento de fundo desenquadrado. Para
solucionar a questdo do desenquadramento passivo, ocorrido no més de outubro de 2024,
no fundo CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO, pretende-se
realizar o desinvestimento do valor que exceder o limite de 5% do PL do fundo,
aproximadamente 2 milhdes de reais. O reinvestimento serd realizado junto ao fundo
DAYCOVAL CLASSIC FIF CIC RF CP — CNPJ n° 10.783.480/0001-68. O fundo sugerido
possui 0 mesmo enquadramento, mantendo a estratégia que vem se apresentando positiva
para a carteira; foi ainda, analisado e considerado apto pela consultoria de investimentos e
encontra-se em fase final de credenciamento. 1.2.4 Do investimento do valor recebido
pelo aporte no més de fevereiro de 2025. Em reunido realizada no més de fevereiro de
2025, o Comité de Investimentos e este Conselho de Gestéo, deliberaram pela aplicagédo do
valor recebido pelo aporte para amortiza¢do do déficit, junto ao fundo ITAU INSTITUCIONAL
RF REFENCIADO DI FI — CNPJ n° 00.832.435/0001-00; contudo, a aplicagdo ndo se
concretizou em raz&o de ndo haver a opcao de manter o valor segregado do valor recebido
pelo repasse. A segregacao é necessaria visto que os valores dessa natureza precisam ficar
5 anos sem utilizacdo para pagamentos pelo plano previdenciario. Assim, o valor ficou
aplicado temporariamente junto ao fundo BB Perfil. Na reunido realizada nesta data, o
Comité deliberou pelo investimento deste valor junto ao fundo MAG CASH FI RF LP
CNPJ 17.899.612/0001-60, na mesma estratégia do aporte do més de marco (acima); 1.2.5
— Do Reinvestimento. O Comité, na 32 reunido ordinaria, assim deliberou: regate do fundo
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | - CNPJ 17.502.937/0001-68, no valor de 10
milhdes e reinvestimento como segue justificado: O fundo FIA Caixa Institucional BDR Nivel
| obteve 6timos retorno nos Ultimos meses, rentabilizando 66,91% nos Ultimos 36 meses,
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86,30% nos Ultimos 24 meses e 41,06% nos Ultimos 12 meses. Porém, a desvalorizacdo

das empresas no exterior, a incerteza comercial resultante das tarifas impostas pelos EUA,
intensificada pelo discurso protecionista do governo americano, a desvalorizacdo do dolar e
outros fatores, como o0 aumento das tensGes geopoliticas, tem afetado o ativo,
principalmente nos Gltimos meses. Conforme posicao referente a 18/03/2025, somente
neste més o fundo sofreu desvalorizagéo de -9,23%, acumulando rentabilidade negativa de -
15,46% no ano. Embora haja o entendimento de que o mercado norte americano seja
resiliente e que é possivel uma recuperacdo a médio ou longo prazo, fato temporal este
ainda impossivel de se determinar, vé-se a oportunidade de resgate de parte do montante
aplicado, de aproximadamente R$ 10.000.000,00 (dez milh6es de reais), realizando-se o
lucro auferido pelas aplicacdes e protegendo parcela do recurso principal alocado. Assim,
aproveitando-se o momento atual do cenario econdmico, sugere-se a destinacdo de
aproximadamente R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais) para a aquisicdo de NTN-B
com vencimento em 2030 com marcacdo ha curva, cuja taxa de negociacédo tem sido
precificada em torno de IPCA+7,5%, e a destinacdo de aproximadamente R$ 4.000.000,00
(quatro milhdes de reais) ao fundo de renda varidvel TARPON GT INSTITUCIONAL FIF,
eleito por este comité apdés a elaboracdo de estudos e minuciosa andlise, através de
participacdo de lives com os gestores, reunides com distribuidor e a consultoria financeira,
concluindo-se pelo credenciamento do ativo para a aplicacdo mencionada, que corresponde
a aproximadamente 1% (um por cento) do patrimdnio total da carteira deste Instituto. Tal
montante sera aplicado como estratégia a médio e longo prazo, considerando o prazo de
resgate estendido do fundo, mas tendo em vista a sua resiliéncia diante de cenarios
adversos, 0 que pode colaborar para o equilibrio da carteira como um todo, a0 mesmo
tempo que permite a diversificagdo das alocacdes em renda variavel em um ativo

descorrelacionado dos demais que compde a carteira de investimentos. Apds todas as

explicacdes, o item 1 e o0s subitens 1.2.1, 1.2.2, 1.2.3 e 1.2.4 foram aprovados sem

ressalvas pelos conselheiros presentes. O subitem 1.2.5, que trata do investimento no fundo

TARPON, foi aprovado pela maioria dos conselheiros, com excecdo da Sra. Daniele C.
Camargo Staropolis, que solicitou prazo para manifestacdo do voto. 2 — Da quitagdo da
folha de pagamento — marco. Para o pagamento dos inativos do Instituto, o Comité de
Investimentos manteve a estratégia do més anterior, devendo o valor necessario para a
quitacdo da folha, ser resgatado do fundo FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS
PUBLICOS RF LP - CNPJ n° 10.740.658/0001-93. Conforme fundamento na ata
anterior, o referido fundo tem alcancado uma das menores rentabilidade dentre os demais
ativos de renda fixa enquadrados no artigo 7°, |, “b’ da resolugdo que compde a carteira
deste Instituto. Como dito anteriormente, ainda que seja atrelado a inflagdo, tal ativo possui

volatilidade consideravelmente maior que os atrelados ao CDI, sendo mais impactado pelas
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oscilagbes do cenéario econémico e pela politica fiscal. Verificou-se o saldo atualizado das

aplicagOes realizadas, constatando-se que todas as cotas estavam positivas, possibilitando
0 resgate sem efetivacdo de perdas. O item 2 foi aprovado sem ressalvas pelos
conselheiros. 3- Do resultado da avaliagdo atuarial 2024. Foi apresentada aos
conselheiros, a avaliacdo atuarial data focal 31/12/2024. A conselheira Daniele Campos
Staropolis acompanhou a apresentacdo feita pelo atuario para o senhor Prefeito e
secretarios, no dia 17/10, e contribuiu com os esclarecimentos. Apés discussoes, a
avaliacdo foi aprovada pelos presentes. Ficou definida a data 11/04 para realizacdo da
préxima reunido. Nada mais havendo a tratar, deu-se por encerrada a reunido, sendo
lavrada ata que lida e aprovada vai assinada por todos. Porto Feliz, 20 de margo de 2025.
NOME ASSINATURA
BRUNA SILVA DE CARVALHO
LEONARDO BRONZE SEGGA
ANA MARIA DA SILVA SIMEIRA
MARIA ANGELICA AP. ARAUJO GROPPO
MARIA REGINA TABORDA BRUGNARO
DANIELE CAMPOS DE CAMARGO

SIMONE SONSIN DIANA VITURE DA SILVA

DANIELA REGINA RODRIGUES PIRES

Pauta:

1 - Apresentacgao dos extratos de rentabilidade dos fundos de investimentos e dos
titulos publicos do PORTOPREYV, referente ao més de fevereiro/2025

2 —Resumo da ata do Comité de Investimentos, contendo os investimentos e
desinvestimento para marco/2025 e estratégia alocagédo dos investimentos —
deliberagéo sobre investimentos dos valores recebidos — competéncia fevereiro e
margo 2025

4 — Aprovacéo do calculo atuarial
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