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1 - Introducao:

Atendendo a legislagéo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugdo CMN n° 3.922 de 25 de
novembro de 2010 e a Resolucdo BACEN n°® 4.604 de 19 de outubro de 2017, o
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pablicos do Municipio de Porto Feliz -
PORTOPREV, por meio de sua Diretora, com a devida aprovag¢ao dos Conselhos de
Gestéo, Fiscal e Comité de Investimentos, esta apresentando a versao de sua Politica
de Investimentos para o ano de 2019.

Trata-se de uma formalidade legal prevista no artigo 4° da Resolugao CMN n°
3.922, de 2010 que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisao
relativa aos investimentos do PORTOPREV, utilizada como instrumento necessario
para garantir a consisténcia da gestao dos recursos no decorrer do tempo e visa a

manutencgéo do equilibrio econdmico e financeiro entre os seus ativos e passivos.

2 — Objetivos:

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do
PORTOPREV em relagdo a gestao de seus ativos, facilitando a comunicagao dos
mesmos aos orgaos reguladores do Sistema Previdenciario e aos seus participantes.
A presente busca se adequar as mudangas ocorridas no dmbito do Sistema de

Previdéncia dos Regimes Proprios e as mudangas advindas do proprio mercado

financeiro. @/

E um instrumento que proporciona ac PORTOPREYV uma melhor definicéo das
diretrizes basicas, dos limites de risco e rentabilidade a que serdo expostos os_-g\(
conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade

minima a ser buscada pelos gestores, da adequacéo da carteira aos ditames legais e \;’@

da estratégia de alocacao de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2019 a
31/12/2019.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real (6% a.a.) para a

aplicagao total (100%) em renda fixa, que podera ser revista a qualquer momento

s P M

carteira do RPPS, a estratégia de investimento utilizada sera principalmente a ,@Y
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pelos Conselhos de Gestao, Fiscal e Comité de Investimentos, atraves de analise e

estudo de mercado.

Sempre serdao considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequados ac perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de
investimentos, ndo so6 focada no curto e medio prazo, mas, principalmente, no longo

prazo.

Conclui-se que o objetivo da gestao € garantir o equilibrio de longo prazo entre
os ativos e obrigacdes do RPPS através da superagdo da taxa meta atuarial de 6%
a.a. + |[PCA.

3 - Estrutura Organizacional para Tomada de Decisées de

Investimentos e Competéncias:

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes orgaos para
tomada de decisGes de acordo com as Leis Complementares n® 60, de 06 de
dezembro de 2004 e n® 162, de 19 de novembro de 2014

e Conselho de Gestéo; <
e Conselho Fiscal;
» Diretora do Instituto e -

« Comité de Investimentos.

Configuram atribuicées dos Orgaos mencionados nos subitens anteriores,

dentre outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

Do Conselho de Gestéo: "\Q{

| - elaborar e aprovar o seu regimento interno; w

Il - eleger o seu presidente;
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Il - decidir sobre qualquer questdo administrativa e financeira que |he seja

submetida pelo Diretor do Instituto ou pelo Conselho Fiscal,

IV - julgar os recursos interpostos das decisées do Conselho Fiscal e dos atos
do Diretor do Instituto, ndo sujeitos a revisao daquele;

V - apreciar sugestdes e encaminhar medidas tendentes a introduzir
modificagbes na presente lei, bem como resolver 0s casos omissos;

VI - estabelecer e normatizar as diretrizes gerais do PORTOPREYV,;

VIl - examinar e emitir parecer conclusivo sobre propostas de alteragéo da
politica previdenciaria do Municipio;

VIHI - acompanhar e fiscalizar a aplicagdo da legislagéo pertinente ao Regime
Proprio de Previdéncia Social;

IX - aprovar diretrizes de atuacdo, contrato de gestéo, or¢camento, plano de

J/

Xl - aprovar parecer atuarial do exercicio e analise dos planos de custeio;

contas;

X - aprovar politica de investimentos;

Xl - aprovar balancetes mensais, balangos, contas e relatorios anuais;
XIIl - aprovar a aceitagao, aquisigao e alienacao de bens;
XIV - fiscalizar os atos dos administradores e verificar 0 cumprimento dos seus

deveres legais.

Do Conselho Fiscal:

| - elaborar e aprovar seu regimento interno;

Il - eleger seu presidente;

lll - acompanhar a execugéo orgcamentaria e emitir pareceres sobre todas as
demonstragdes contabeis e financeiras do PORTOPREV,

IV - julgar os recursos interpostos por segurados e dependentes dos despachos
atinentes a processos de beneficios; ’:6‘{

V - fiscalizar os atos dos administradores e verificar o cumprimento dos seus ,%

deveres legais; %j
VI - comunicar ac Conselho de Gestao os fatos relevantes apurados.

%@/&%W
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Da Diretora do Instituto:

I - representar 0 PORTOPREV em todos os atos e perante quaisquer
autoridades;

Il - comparecer as reuniées do Conselho de Gestao, sem direito a voto;

[l - cumprir e fazer cumprir as decisdes do Conselho de Gestao;

IV - propor, para aprovagéo do Conselho de Gestéao, aumento no quadro de
pessoal do PORTOPREYV,

V - implementar a politica de Recursos Humanos, nomear, admitir, contratar,
prover, transferir, exonerar, demitir ou dispensar os servidores do PORTOPREV;

VI - apresentar balancetes mensais ao Conselho Fiscal,

VIl - despachar e decidir os processos de habilitagdo a beneficios;

VIl - movimentar as contas bancarias do PORTOPREV conjuntamente com o
Chefe de Administragdo e Finangas e Beneficios do Instituto e o presidente do
Conselho de Gestao;

IX - fazer delegacdo de competéncia aocs gerentes de 6rgéos executivos do
PORTOPREV;

X - Indicar ao Conselho de Gestdo o substituto para os seus impedimentos
eventuais, dentre os funcionarios do Portoprev;

Xl - elaborar o orgamento, ordenar despésas e praticar todos os demais atos
de administragao;

XH - em sendo advogado, exercer a fungdo de consultoria e assessoria juridica
do Instituto;

Xl - fixar orientagdo juridico-normativa, que sera cogente para a administragéo
do Instituto;

XIV - promover a inscrigdo e a cobranga judicial da divida ativa previdenciaria;

XV - representar o Instituto perante os Tribunais, acompanhado do presidente
do Conselho de Gestao; "\Q(

XVI - opinar em todos os processos de concessao de beneficios;

XVH - promover o0s processos administrativo-disciplinares, nos termos da lei; V %

XVHI - supervisionar os servigos de ordem fiscal;

XIX - selecionar a contratagdo de gestores de ativos; ’

XX - processar e conceder os beneficios previdenciarios;

XX| - gerir os servigos terceirizados. /ﬂ w/ jad\
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Do Comité de Investimentos:

| - Discutir e elaborar a Politica Anual de Investimentos através de estudos e
analises do cenario econdémico-financeiro;, J

Il - Formular propostas para a gestdo eficiente das aplica¢des financeiras
observando a legislagéo pertinente,

[l - Assegurar o enguadramento dos ativos de acordo com as Resolugbes do
Conselho Monetario Nacional,

IV - Realizar visitas técnicas as instituicbes financeiras credenciadas ou
candidatas ao credenciamento;

V - Apresentar ao Conselho de Gestdo as Instituicdes Financeiras e seus
produtos apods a devida e fundamentada analise;

VI - Emitir parecer quanto & escolha de novas instituigbes financeiras,
observando a legislagado vigente, concernente ao credenciamento das mesmas;

VIl - Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previséo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham direta e indiretamente
influenciar os mercados financeiros e de capitais;

VIlf - Encaminhar as propostas do Comité de investimentos para deliberagéo
final do Conselho de Gestao. '

De acordo com a Portaria MPS n® 440/13 e Decretos Municipais n® 7557/15 e
7791/17 o Comité de Investimentos do PORTOPREV é formado por membros
nomeados peio Chefe do Executivo com vinculo estatutario e certificagdo possuindo
carater consultive. O fato de em sua composicado estarem presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela
implementacdo desta Politica de Investimento e realizar recomendagdes junto a
Diretoria Executiva e ac Conselho de Gestio. Neste colegiado, podem ainda participar

especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais ‘@(

Koot
b

representativos.

@\i@\“
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4- Diretrizes de Alocagao dos Recursos:

4.1 - Segmentos de Aplicagéo
Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade

em cada um dos seguintes segmentos de aplicagao, conforme definidos na legislagao:

v Segmento de Renda Fixa - (100%)

4.2- Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestdo da alocagéo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio
de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagéo da
taxa da meta atuarial (TMA) cujo indexador é o IPCA e taxa de juros de 6% a.a. Além
disso, ela complementa a alocag@o estratégica, fazendo as alteragdes necessarias

para adaptar a alocagao de ativos as mudangas no mercado financeiro.

Neste Instituto a gestdo dos investimentos sera propria durante o exercicio de
2019. Qualguer alteracéo dependera de justificativa e aprovagéo dos Conselhos de
Gestéo, Fiscal e do Comité de Investimentos, bem como de toda a publicidade exigida
na Resolugdo CMN 3.922/2010.

4.3- Faixas de Alocagao de Recursos

4.3.1 - Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser
feitas pelos seguintes meios:
- Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagao e Custddia (SELIC); @(

- Fundos de Investimentos, cuja carteira seja composta por titulos do

Vg

B g

N

4 J, Y,

Tesouro Nacional.
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4.4- Metodologia de Gestao da Alocagao

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos no segmento acima
identificado foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos
para os proximos 12 meses.

Os cenarios de investimentos foram tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do pancrama politico e da visado para a
conducdo da politica econdmica e do comportamento das principais variaveis
econ8micas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas

probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

4.5- Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicao de um cenério
econdmico que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais
indicadores podem sofrer.

O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus (19/10/2018) que representa

a média das expectativas dos principais agentes de mercado.
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Nesse cenario exposto acima, o PORTOPREV estad com a sua carteira de
investimentos aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade
dos seus principais fatores de riscos investidos e se manter aderente também a meta

de rentabilidade proposta.
As discussfes da Reforma da Previdéncia no Congresso Nacional constituem

um importante ponto de aten¢do para o PORTOPREV, com a sua possivel aprovagao u
podendo afetar o PORTOPREYV de duas maneiras: ‘ @

Y,
& :
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1- A sua aprovagao podera diminuir ainda mais a taxa estrutural de juros da

economia, fazendo com que nesse cenario seja efetuada a revisdo da meta de
rentabilidade atual e para os futuros exercicios;

2- A aprovagdo da reforma tera impacto importante no passivo atuarial do '
PORTOPREYV fato este que também acarretara uma revisdo da meta de rentabilidade

atual e para os futuros exercicios.

5 - Diretrizes para Gestdao dos Segmentos:

5.1 Metodologias de Selegio dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa serdo definidas,

periodicamente, pelo Conselho de Gestao através de estudos e analise de mercado.

5.2 - Segmento de Renda Fixa

5.2.1 - Tipo de Gestao

A gestao das aplicagdes dos recursos de acordo com o Artigo 15, §1°, Inciso |
da Resolugdo CMN n° 3.922/10 e alteragdes do PORTOPREYV, sera propria ou seja,
o PORTOPREY realizara diretamente a execucdo da P.l. de sua carteira, decidindo
sobre as alocagdes dos recursos e respeitados os parametros da legislacédo e
definidos nesta P.I.

O RPPS optou por uma gestao com perfit mais conservador, ndo se expondo a

altos niveis de risco.

5.2.2 - Ativos Autorizados
No segmento de Renda Fixa, a alocagéo dos recursos dos planos de beneficios 7@/

do RPPS devera restringir-se aos ativos e limites estipulados pela Resolugdao CMN
3.922/2010, artigo 7°, |, alineas “a” e “b".

| \ @ v
6 - Gestdo de Risco | (%

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragoes,

este topico estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestéo de risco

5 g//%%}”
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dos investimentos. O objetivo deste topico € demonstrar a andlise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar & monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao

expostos, entre eles os riscos de mercado, de liquidez, operacional, legal e sistémico.

6.1 — Risco de Mercado
O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do célculo do VaR
(Value a Risk) por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade
dos ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%

6.2 — Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagoes (Passivo);
B. Possibilidade de redugao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles
serao geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagbes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano pode gerar um descasamento.

B. Redugao de demanda de mercado (Ativo) @<
A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade

de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes

&@/@ﬂ%

o

@f@
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da carteira. A gestao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que

pode ser negociada.
O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30

dias a 365 dias) e longo prazo {(acima de 365 dias).

De 0a 30 dias 100%
De 31 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

6.3- Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacgio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos. Dessa forma a gestéo desse risco sera a implementacao de agdes
que garantam a adogao de normas e procedimentos de controles internos, alinhados
com a legislacdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser
destacados:
v A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;
v" O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;
v Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisorio de investimento,; e —\g(
v' Formalizagdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos

0s envolvidos no processo planejamento, execucao e controle de investimento.

6.4- Risco Legal
O risco legal esta refacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos (5

judiciais ou eventuais questionamentos.
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O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades de

investimentos, sera feito por meio: ‘
v De reunides junto 4 empresa de consultoria financeira devidamente qualificada
e contratada para auxiliar na realizagéao de relatérios que permitam verificar a
aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor € a politica de
investimento, realizados com periodicidade bimestral e analisados pelos
Conselhos do PORTOPREY,
v Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.

6.5 — Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nao deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses
para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipac¢éo de a¢des aos eventos
de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao
dos recursos deve levar em consideracao os aspectos referentes a diversificagéo de
setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento,
visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em

um evento de crise.

7- Certificacao:

Os membros do Comité de Investimentos - 6rgéo auxiliar no processo decisoério
- responsavel pela discussado e elaboragdo da minuta da Politica de Investimentos,
nos termos do inciso |, do artigo 2°, do Decreto n® 7557, de 2015, a ser aprovada ou
reprovada pelo Conselho de Gestdo, nos termos do inciso X, do artigo 78, da Lei
Complementar n® 60, de 2004 encontram-se certificados pela APIMEC (Associagao
dos Analistas e Profissionais de Investimentos do Mercado de Capitais).

De igual modo, sua Diretora também se encontra certificada pela ANBIMAW
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8- Anexos:

- Anexo |: Objetivo de alocagao dos investimentos para 2019.

- Anexo |l: Aprovacdo dos Conselhos de Gestdo, Fiscal e Comité de
Investimentos da Politica de Investimentos para 2019.
Porto Feliz, 25 de outubro de 2018.

Luudapor

Daniela Regina Rodrigues Pires

Diretora do Instituto

A

b — ————

Edilson Aparecido Franco
Presidente do Conselho de Gestéao

- (e

Carolife Santana Calisto

Presidente do Conselho Fiscal

e ————
Adhemar Kazuo Ribeiro -

Presidente do Comité de Investimentos
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ANEXO |

POLITICA DE INVESTIMENTOS — OBJETIVO DE ALOCACAO DOS
INVESTIMENTOS PARA 2019.

Limite Legal Alocagéo Limite Limite
Segmento de Aplicagéo CMN Objetivo Inferior Superior
3922/2010 % % %
Titulos de emisséo do Tesouro |
Nacional 100% 10% 5% 10%
Art.7° 1 a
Fundos de investimentos 100%
Titulos do Tesouro Nacional 100% S0% 30% Até 100%
Art. 7% 1, b '
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ANEXO Il

APROVACAO DOS CONSELHOS DE GESTAO, FISCAL E COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PORTOPREV SOBRE O OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

PARA 2019, ESTIPULADO NO ANEXO |.

CONSELHO DE GESTAO

oo

Gabridla das Neves Zanusso

(i o

Murilo Aparecido Felix

Wp—

¢ Florival Mariano

ﬁ/ —
Waes

<~ Michele,de Lima

Daniele Campos de %margo

"

e

Edilson Aparecido Franco

CONSELHO FISCAL

0.0

Reinaldo Aintanio da Silva

Andrea Meéraes Piva

\C@‘é Santana Calisto

COMITE DE INVESTIMENTOS

gren

-

e

Adhemar Kazuo Ribeiro

B

et

e

Felipe Mayrink Aranha

?dﬁei H?ﬁﬁique de Lima
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