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* Atendendo é'iegisia'g_:éé -pe.dinen"te-abs investimentos dos Rﬁég"imes.'Préprios de
' '.F’-fe'v-.id_énci-a Social - RPPS, em especial & Resolugdo CMN n® 3922 de 25 de
) '_ -novembro de 2010 e alteragbes posteriores, 0 Instituto de Previdéncia Social dos o
| Qervidores Publicos do Municipio de Porto Feliz - PORTOPREY, com devida -
- aprovagace dos Conseihcs de Gestéo Fiscal e Comitgd de Investimentos, estad - o
R . apresentando a versdo de sua Politica de investimentos para o ano de 2020. |
Trata-se de uma formalidade legal prevista no artigo 4° da Resolucdo CMN n® o
3. 922 de 2010, que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo |
" relativo aos investimentos do PORTOPREV, utilizada como mstrumento necessario
 para garantir a consisténcia da gestao dos recursos no. decorrer do tempo e visar a |

. manutenggo do equilibrio econdmico © financeiro entre os seus ativos & passivos. « - '

2, OB]ETIVO.S‘

o A Pciztlca de investimentos tem o papei de dehm;tar os objetwos do- -
_ PORTOPREV em relago a gestdo de s_eus ativos, facilitando a comunicagao dos
mesmos aos Grgaos reguladores do Sistema Previdencidrio e aos seus pasticipantes. |

- A presente busca se adequar as mudangas ocorridas no -ém‘bito do Sistema de |

" Previdéncia dos Reg:mes Proprios e as mudangas advmdas do propno mercado |

" financeiro.

- diretrizes bésicas, dos limites de risco e rentabilidade a que serdo expostos 0s.
" conjuntos de investimentos. Trataré, ainda, o presente documento da rentabilidade

" minima a ser buscada pelos gestores, da adequagao da carteira aos ditames legaise

" da estratégia de alocagéo de recursos até 31/1272021.

|  No intuito de alcangar determinada taxa de rentabihdade real {5 B7% a.a. } para.
' 'a -carteara do RPPS, a estratégia de investimento utilizada serd principalmente a
' _' aplicagdo em renda fixa e em renda variavel que podera ser revista a qualquer
~ momento. pelos Consethos de Gesto, Fiscal e Comité de investimentos, atraves de'_'_

" analise e estudo de mercado.

E um 1nstrumento que proporcaona a0 PORTOPREV uma methor defi mgéo das' o
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| Sempre serdo cons;derados a preservacdo do capitai os niveis de risco g
| "édeq_.uados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e - |

- operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de

~ investimentos, nao s6 focada no curto & médio prazo, mas, principaimente, no longo a

 prazo. I . _ '_
Conclui-se que o ob;etwo da gestao é garanttr o equthbno de 1ongo prazo entre .
08 atlvos e obrigag:oes do RPPS através do atingimento da meta atuarial de 5,87% -
aa +IPCA. '

3 ESTRUTURA ORGANIZACIONAL PARA TOMADA DE DECISOES DE-'- -
" INVESTIMENTOSE COMPETENCIAS -

A'es'tr'utura organi’za‘cionai do > RPPS compreeﬁde' os seguintes érgos para
' tcmada de decisbes de acordo com as Leis Complementares n® 60, de 06 de
dezembro de 2004 e Lei Comp.i_ementar n.2170, de 08 de julho de 2015 e alteractes.

- posteriores:
"« Conselho de Gestdo; -
-« Conselho Fiscal;

s Superintendéncia; e

' ».. Comité de Investimentos. B n

~ Configuram atribuigdes dos érgaos mencionados. nos subitens. anteriores,

- dentre outras contidas no Estatuto e demais normas da.entidade: . N %
- Do Conselho de Gestido
R '_ Elaborar é.-a.prov.ar o seu reg-imehto-. _i'_n'térho';._ o
- H. . Elegeroseu presidente; y _
R Decidir sobre qualquer questao admmlstratwa e ﬁnance;ra que lhe seja . =

- submetida pelo Diretor do Instituto ou pelo Consetho Fiscal;

VL '.Juigar os recursos interpostos das decisées do Conseltho Fiscal e dos N
- atos do Diretor do Instituto, néo su;eﬁf\s% a reviséo daquete o *
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AT ) Aprectar sugestoes e encaminhar medidas tendentes a mtroduzzf -
| o “modificagfes na presente lei, bem como resolver oS Casos omissos; |
Vi Estabelecer e normatizar as diretrizes gerais do PORTOPREV;
Vi " Examinar e emitir parecer conclusivo sobre propostas de aiteragao cia: .
_ '_ politica previdenciaria do Municipio; - _ o
" VI, - Acompanhar e fiscalizar a aplicagéo da ieg:siag:ao pertmente ao Reg:me' -
_ | Préprio.de F’revtdenma Sogciat; _ . o |
X, - Aprovar diretrizes de atuagéo, contrato de gestao orgamento piano de_' o |
" contas; | o | |
X Aprovar peiit;ca do investimentos; |
| Xl R Aprovar parecer atuarial do exercicio & anéhse dos planos de custeio;
C X Aprovar balancetes mensais, balangos, contas e relatorios anua;s
: XI_I_I._'_ Aprovar a-aceitacio, aquisicao e alienagdo de bens; o N _
- XIV.  Fiscalizar os atos dos administradores e verificar o cumprzmentc das B
| - seus deveres legais.

" Do Conselho Fiscal = |

o .. Efaborare -ép_fovar'seu 're_gﬁime'_nta intemo:
. " Eleger seu presidente; _ _
- '_ - i, Acompanhara execugad brg:amentanae emitir pareceres sobre todas as
| . " demonstragbes conidbeis e financeiras do PORTOPREV _
SR Julgar os recursos interpostos por segurados e dependentes dos o
' despachos atinentes a processos de beneficios; ' o
V. Fiscalizar os atos dos administradores e verificar o cumprameﬂto dos - 2@
~ seus deveres legais;

V. ~ Comunicar ao Conse!ho de Gestao 0s fatos reievantes apurados o A

' DaSuperintendéncia
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'_ 'R.epresentar- o POR?GPR_EV em todos os atos e perante quaisquer

- autoridades; - o o |
"l Comparecer as reunices do Conselho de Gestdo, sem direito a voto;

_ Cumprir e fazer cumprir as decisSes do Consetho de -Gest’éo-;

WL

|  pessoal do PORTOPREY; | o o o
Implementar a . politica de Recursos H-&mancs- ‘nomear, admitirl -

Propor, para aprovagao do Conselho de Gestéo, aumento no -q'uadrb-de_ -

~ contratar; prover, transferir, exonerar, demitir ou dxsﬂensar os servidores -

- do PORTOPREV,;

BT
v
OVl
- 0o Chefe de -Admiﬂ'is{-ragéo e Financas e Beneficios do Instituto 6 o o

XL

YA

Coxv.

- | _presidente do Conselho de Gestio:
COXVEL
XV
XV |
N _' - XIX.  Selecionar a contratagéo de gestores de atwc:s -
- Processar e conceder os beneficios prew_denczar;osi

- Gerir os servigos terceirizados.

Apresentar ba-ianceie_sfhenéais. ao Conselho Fiscal; o
Despachar e decidir os processos de -.ha_biiit'a?éo a beneficios; |
Movimentar as contas bancarias do PORTOPREV conjuntamente com

' 'p._resictente do Conselho de Gestao; D o
_Fazer delegagéo de competéncia a_o.'s.ge'réntes de 6rgdos executivos do
 PORTOPREV; D R o
R indicar ac Conselho de Gastéb o édbs.tituto'-p.ara os seus im'pedirnento-s -
S 'evenfua'is,_:de-_nt-re os funcionarios do Partop-rev;
. deadministragio;

X

Elaborar o orgamento, ordenar despesas e praticar todos os demais atos

Em sendo advogado axercer a fung;ao de consu!tona e assessona. R
juridica do instituto; _ o o
Fixar onentagao jur:dics—narmatwa que serd cogente para a'. '

- administragéo do Instituto; L e
_ Promover a inscricédo e a .cobra-nga judicial da divida ativa previdencidria;

Representar o Insfituto perante os Tribunais, acompanhado do

Opinar em todos os processos de _cancééééo. de -beneﬁ'cit:ns;_ e _
Promover os processos administrativo-disciplinares, nos termos. da lei;
Supervisionar os servicos de ordem fiscal:
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Do Comité de Investimentos o

L ~ Discutire elaborar a Politica Anual de Investimentos através de estudos '_ .
N e andlises do cenario econbmico-financeiro; B _
- Il. - Formular propostas para a gestéo eficiente das aplicagdes financeiras
~ observando a legisiagéo pertinente; | |
Hl. . Assegurar o enquadramento dos atwos de acordo com as Resotugoes o
. . do Conselho Monetario Nacional; - '_
IV " Realizar visitas técnicas as :nstftwgoes fnancezras credencsadas ou-'- -
_ ~ candidatas ao credenciamento; _ o _
v ) Apresentar ao Conselho de -Gestao as -'§_hs-tifU'i.gﬁES Financeiras e seus
' produtos apés a devida e fundamentada andlise; -
"V{.‘ Emitir parecer quanto. 4 escolha de novas instituictes fi nénce’ir’aé
~ observando a legisiagao wgente concernente ao credenciamento das .
“mesmas; _ _ _ _ _ - .
VIl Reavaliar as e-s{ta-fég ias de investimentos, em decorréncia da previsdo
- ou ocoréncia de fatos conjunturais relevantes que venham direta e
~indiretamente influenciar os mercados financeiros e de capHais; _
- '-Vll!._' Encaminhar as propostas do Comité de investimentos para dehberagéo .
| - final do Conselho de Gestéo.

4. DIRETRIZES DE ALOCACAO DOS RECURSOS
. 4.1. Segmentos de Aplicagio
-_ESta.. _-p'dlitic.é de _ihves-tfmen'ios. se refere & a‘!ebégiéi:o dos recursos da entidade

" emcada um dos seguintes segmentos de aplicagfio, conforme definidos na legislaggo;

o . Segmento de Renda Fixa; _. . _'
» - Segmento de Renda Variavel;

e ' Segmento de investimentos no Exterior:
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- 4.2, -.Objetims-'dﬁ’t?es'tﬁé da'Alea;:c‘io L

| ”_A.g_esiéc.dé alocagiio entre os Segmentos fem o objetivo de garantir o equilibrio |
B '_ de -i‘éngo prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através da superagéo da _' :
 taxa da meta atuarial (TMA) cujo indexador é o IPCA ¢ taxa de juros de 5,87% a.a. - |
o Alem disso, ela complementa a alocagéo estratégica, fazendo as alteragbes o
- _' necessarias para adaptar a alocacdo de ativos s mudancas no mercado financeiro.
- Neste Institulo a gestao dos investimentos sera propria durante o exercicio de
2021. Qualquer alteragiio dependera de justificativa e aprovacéio dos Consethos de
_ ".Gesté'o- Fiscal e do Comité de Investimentos, bem como detoda a publicidade exigida -
R na Resolugdo CMN 3.922/2010. _ e _
- A meta de rentabilidade det" mda neste rtem esta aderente ao perf it da car’fe:ra -
de mvest;mentos e das obngat;oes doplano. . R _ o
~ Verificamos que a meta ataartat do PGRTOPREV se comportou da segumta o
| 'forma nos Ultimos anos: o
2017 9,12%.
- 2018: 9,92%
- 2018; 1059% _ _ Lo - _ R
| Verificamos ainda que a rentabihdade da carteira nos uitimcs tres anos estad
o '-ade_rente-a meta de rentabilidade escolhida, conforme ¢ histdrico abaixo (percentuais -
' acima da meta estabelecida); o | |
| 2017:12,81% |
2018:11,54%
. 2019:1079%

|  '_4'.'3.F{zch’zsdé'AIOtd;ﬁo.deRe._ctirsos: R L _' S S o o e @;
" 4.3.1. Segmento de Renda Fixa o

S As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao ser feitas
- pelos seguintes meios;
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- . _.Tit%tifos d-e’_emisséo dﬁb.TSS.QU!'-Q Nacional, registrados no Sisterna E'_s'pe_éia%' o
- de Liguidagdo e Custodia (SELIC), enquadrados no art. 7% 1, “a” da '
' Resolugdo CMN 3.922/2010; I o
_' « Fundos de Investimentos, cuja carteira seja composta por titulos do Tesouro o
" Nacional, enquadradaos no art. 7°, 1, “b” da Resolugao CMN 3.922/2010; e -
‘s Fundos de Renda Fixa, enquadrades no art. 7°, IV, “a” da Resolugiio CMN -
. 3.922/2010. |

432 s;,-egmto de Ren-da’- Varidvel (Brasil)

As aplfcagoes dos recursos de RPPS em atfvas de renda vanévei poderao ser : :

: fextas pelos seguintes meios:

B « Fundos de i‘hvésﬁmenfds classificados i:;oﬂid fﬁazﬁimé-rbadéa' enquadrados R
- noart. 8 lli da Resolugado CMN 3.922/2010; o
o . 'Fundos de investimentos de acbes referenc:ados enquadrados no art 81,
& daResolugio CMN3.922/2010; . .
. :'Fund'os_: de investimentos de indices referenciados em 'aﬁﬁés‘eﬂqjuadra-dos- -
' noart. 8% 1, b, da Resolugao CMN. 3.922/2010; | | o
_ e  Fundos de investimentos em agbes -e'nqu'a'drédos. no art. 8% Il a, da o
' Resolugdo CMN 3.922/2010;e | o
o Fundos de investimentos de indices de acbes enquadrados no art. 8, It, b,
. da Rescluggo CMN 3.922/2010; '

' 4.3.3. Segmento de Renda Varidvel (Exterior) IR &

 As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de investimentos rio exm}tor o
" poderao ser feitas pelos seguintes meios: . . R ﬁ\

'y Fundos de mvestzmentos c:!ass;ﬁcados come mu!tsmercadc enquadrados gy

e

. noart. 8°, 1ll da Resolugdo CMN 3.822/2010; // /
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e Fundos de 3invéét_iment05 enquadrados no art. §°, a, i, da Resolucao CMN. -
- 3.922/2010. ' '

" 4.3.4. Segmento de fundo imobilidrio

- As aplicagbes. dos recursos do RPPS poderao ser em ativos de fundos

: 'zmobiitanos pocierao ser feitas pelos seguintes meios: B
~ Fundos de investimentos enquadrados no-art, 87, iV b da Reso!ugao CMN
3.922/2010. |

g 1.4. Metodologia de Gestdo da ﬁl_dcdg&o' o

o A :deﬁr'-}'iig-éc- estratégica da "a.ibcagéa- de recursos no ‘segmento. acima .. o
" identificado foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de .
 ativos. _ B L _ . N
Os cenanos de mvest:mento foram trat;ados a partzr das perspectwas para o -

' 'quadro nacional e internacional, da analise do pancrama politico e da visio paraa

: condugao da politica econbmica e do comportamento das principais variaveis -
o 'econom;cas.. As premissas serdo revisadas periodicamente e ser§o atribuidas

o " probabilidades para a ocotréncia de cada um dos cenarios.

. 4.5 Cendrio

A expectat{va de retomcs dos mvest;men‘tos passa peia def‘ mgéo de um cendrio
'economtca que deve levar em consideracéo as poss;vets variacdes que os principais

' indicadores podem sofrer. | o o -
' O cenario utilizado cc:rresponde ao Bo!ettm Focus (04!‘! 2!2020) qgue representa /L :

: 'a médza das expectativas dos principais agentes de mercado.
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~ De acordo com as projecdes dos economistas e participantes de mercado, o
" teremos inflagéio contida, juros mantidos em um patamar historicamente baixo e sem
' ._ Pe-rspect;iva de novos cortes na SELIC. No mais € esperada uma retomada singelado |
' crescimento econdmico, desde que a pandemia de covid-19 termine {(uso de vacinas)
‘& a crise fiscal seja eqguacionada por meioc da aprovacgdo de reformas legislativas N
fundamentais. pelo Congresso Nacional, tais como as reformas administrativa e
~ tributaria (com aumento na presséo fiscat), a-ssim'- como methor dimensionamento de |
| programas sociais (sem aumento de gastos). _ o
_ Caso as projecfes de maior cresmmenta mﬂa:;éo contzda e ;uro ba;xo se '_ o
‘confirmem, existe espago para apreciacio da bolsa: Um avango ha reforma tributéria |
. & bem visto pelo mercado, e provavelmente terd como conseqguéncia alta nos indices _' .
debolsa. . | | | . o
A combmagéo destes fatores taxas mais bazxas nos tstulos pubhcos e boas'
: péfspec;twas para a atividade econdmica brasileira, indica que a carteira do Portoprev
- deveria buscar uma maiar-diversiﬁcaqéo nos segmentos de investimentos, de modo a | '_ _
-assegurar a atingimento meta atuarial. | |

5. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

5.1, Metodologias de Selegdio dos Investimentos

o As estratégias e carteiras dos segmentos de renda fixa e renda variavel serao
- definidas, pericdicamente, pelos Orgdos do Instituto através de estudos e andlise de |

- mercado. -



1NST!TUTG DE PREVIDENCIA SGC!AL DOS SERW{}ORES

'PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTOQ FELIZ - PORTOPREV -
CNPJ N°, 07.381.646/0001-05

- Rua Lidia Maria Potel Antunes, 116, Centro - Porio Feliz/SP. _ _

{15)3261-6725/ (15) 3262-4296 portoprey.investimentos@portofeliz.sp.gov.br

. 5.2-Segmento de Renda Fixa

o Ativos -Auiqrifza:do_é B N

" Ne seggme'nto de Renda Fixa, a éi;bcagéo'da's'recur'scs dos planos de beneficios . -

. do R-F’-'P-S devera restringir-se aos ativos e limites estipulados pela Resoluggio CMN -

. 3.922/2010, conforme anexo |

N 5.3 - Segmento de Renda Varidvel (Brasil)

_ Ativos autorizados =

" No segmento de Renda Variavel, a alocaciio dos recursos dos planos de

beneficios do RPPS devers restringir-se aos ativos e limites estipulados pela .

- "Resolugio CMN 3.922/2010, conforme anexo |,

54 '-'Seg.lrne'n-t'd de Renda -V&fi&-}'fé[-_(ﬁitéﬁbr) L

- Ativos autorizados

. No segmento de Investimentos no exierior, a alocacio dos recursos dos planos

_de beéneficios do RPPS devera restringir-se aos ativos & limites estipulados pela

N '-Re'_solugéo CMN 3.922/2010, conforme anexol.

 5.5-Segmento de Fundo Imobilidrio

- '_ ”Aﬁvbs'ajutori'zados o

Na segmento de Fundos Imobihanos a aiaca:;.ao dos recursos dos p!anos de
' 'benet” icios do RPPS devera restringir-se aos ativos e limites estipulados pe!a

© Resolugao CMN 3.922/2010, conforme anexol. /)
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6. GESTAO DERISCO

~ Em finha com o que estabelece a Resolugsio CMN n° 3.922/2010 ¢ alterages,

N ‘este topico estabelece quais serfio os critérios, parametros e limites de gestéode risco -

- dos investimentos. O objetivo deste tépico & demonstrar a anafise dos principais riscos N
- destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,

' mensurar, controlar & monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estio
expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,

- terceirizagéo e sistémico. _ '_ o

' 6.1. Risco de mercado

O acompanhamento do risco dé mercado serd feito através do calculo do VaR R
| '(Vatue a Risk) por cola, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade - -

. dos ativos presentes na carteira analisada, a perda méaxima esperada. -

611.VaR

" Parao -con-scridado' dos 'segm'entos ‘o controle de risco de mercado sera feito

- _' volatilidade da cota do piano de beneftcres

| O controle de riscos (VaR) sera feito de a’co-td'c com os segéu-intes. 'iir‘n-i{es:' S

' 6.2. Risco de Crédito B |

' 6.2.1. Abordagem Qualitativa
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O PORTOPREV utilizaré para essa avaliagio de risco de crédito os ratings -
 atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
~ Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a pnncapio ser-
~separados de acordo com suas caracteristicas a seguir,

 itulos emitidos por mstitun;éa nac ﬁnanceira ' S )
FIDC (Cotas Séniores) | o o I 1 X
| Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os tituios em:tzdos par mstttuag@es n&o financeiras podem ser analisados peio
o ratmg de emissao ou do emissor; No caso de apresentarem notas distintas entre estas.
- ‘duas classificagBes, serd cons;derado,_ para fins de enquadramento, o pior rating.

- Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das

: '_ - agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior
-a classificaggo minima apresentada na tabela a seguir. -

Standard & Poors _  DbiA- A

| 'Moody‘s T .. — S br - _ .' A3b{ — ; e AS_'b;_r_ '
_FitchRatings | A-(bra) i T Ajeray | A-(bra)

" SRRatings | brA | bA | bA |
'_'Ausi-i'hR_éting.m — “BiAA brAA - BrAA — @

-

~ Os investimentos que pDSSUirem ratmg igual ou superior as notas mdtcadas na. A

_ tabeia seréo enquadrados na categcna grau de investimento, desde que nbservadas
. as seguintes condigbes: '

i . .
e wan .
e sy ) .

. {
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e Os :tit;u_ioéfq_ue ':n.'éo -_hés_éuem- rating pelas agéncias .'e!egfﬁé_ié (Oﬁ: q-ue 'tenf}'am_ '
= ) classificagéo inferior s que constam na tabela) devem ser enquadrados na . '_ =
- categoria grau especulativo; _ L .
s Caso duas agéncias eiegweis ctasszﬂquem 0 mesmo pape! seré"
- considerado, para fins de enquadramento, o pior rating; o o
R 'N.o- caso de ativos de crédito que possuam garantia do fFundd-'Ga'fa'ntidbr-de- .
- Crédito - FGC, sera considerada como classificacao de risco de crédito a
|  classificagdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional,
_' o desde que respeitados os devidos limites legais; = B -
. '_ O enquadramento dos ativos de crédito sera feito com base no rating
| "Qi’gent_e na data da verificag&o da aderéncia das aplicactes & politica de o
investimento. |

No ato do Credenczamento de cada um- dos gestores dos- fundos de B

o ;nvestimentos também sera verifi cado o rating de Gest&o de cada um deles. |

' 6.3.Riscode Liquidez =
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
' A 'Pio.s-si'bifid'a-dé: de :indi-épénibiéi.i'dac‘ie_ de _-récdféos para - pa’gahﬁen’to de

- obrigacgtes (Passivo); N o S
- B. Peossibilidade de redugaa da demanda de mercado (Atwo)

- Qs itens a seguir detalham as .caradteristicas destes riscos e a forma como eles %
serdo geridos:

A Indrspambthdade de recursos pam pagamenta de obnga;
(Passwa)

| A gestso do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
- obngagées depende do piane;amento estrateg:co dos mvestimentos do plam) A '

ﬂ‘?-:-fc.-»_.

/"'(ﬁ
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- aqu_'i'sig:éo .de_fituios ou va-iores- mobi!i’a"_.r'-i:os com praz'a' ou f-i;uXos incompativeis comas

- necessidades do plano pode gerar um descasamento.

B B. Redugio de demanda de mercado (Ativo]

 Asegunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade

 de redugso ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes .

da carteira. A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que

. pode ser negomada

_ - O controle do risco de izc;wdez de demanda de mercado sera feito por meio dos
o hmztes da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30

__ De 0 a 30 dias I 100%
_ De3tdasadesdas | 0%
Acimade365das - 0%

6.4 Risco Gpém.i:'io;ndl“ .

_ ' R:sco Operacsonaf & a poss:bti:dade de ocorrenma de perdas resuitantes de' '

. faiha _deficiéncia ou inadegquacio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de o
~eventos externos. Dessa forma a gestéo desse risco seréd a implementacao -d’e-agoes:. -
~que garantam a adog&o de normas e procedimentos de controles internos, alinhados

~com a legislagéo aplicavel. Dentre os procedimenms de controle podem ser

- dectacados:

e A definigo de rotinas. de acompanhamento e andfise dos relatérios de

~ monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;
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'« O estabslecimento c_ze'p-rocecﬁmenms. formais para fomada de decisdo de
o investimentos; . _ o o | _
- . Acompanhamento da fomagéo desenvoiwmento e cemf cag;ao dos’_ ' . ._
| participantes do processo decisério de investimento; e | _ -
. Formalizacéic e acompanhamento das atribuicbes e responsabmdade de. o
todos os envolvidos no processo plangjamento, execugdo. e confrole de .
 investimento. |

_ Cabe mencmnar que o Poﬂoprev amda néo realizou sua’ adesao ac Programa' '
- de Modernizagso PRO GESTAQ RPPS.

6.5 RiscoLegal

| O risco fegal esté relacionado a nao conformidade com nommativos internos &
) - externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagbes, processos -
| - judiciais ou eventuais questionamentos. . . .
- O controle dos riscos dessa natureza que :nc1dem sobre atwfdacies de

investimentos, sera feito por meio: -

- D.e---reuniﬁés. -;u'ntof a ‘empresa de consultoria financeira 'devidéménte‘ '
qualificada e contratada para auxiliar na realizaggo de relatdrios que
*permitam verificar a aderéncia dos investimentos s diretrizes da legislacie
~ em vigor e & politica de investimento, realizados com pericdicidade -

" bimestral e analisados peios.Consefhos do Portoprev;

e Da utilizagio de pareceres juridicos para coniratos com terceiros, quando @

. necessério. ;
66Rrsc0515témfco R

_ O risco sestémrco se caracteriza pe!a poss;bzixdade de- que Q ststema ﬁnance;m T
' seja contaminado peor eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de yma L
- empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste-risco, ele ndo deve ser (.

N
| ey
&
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"de.rtsco,. | N o _ L
Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacso
a dos recursos deve levar em--co-né.id‘eragé-o 05 aspectos referentes a diversificagio de- -
'-'setortes;eem-is:Sc-nes;,xbem como a diversificagéo de gestores externos de investimento, - o
- visando a mitigar 8 _pc:s_s:_ib-iiif}a.dé de inoperancia desses prestadores de servigo em

- uym evento de crise,

7. CERTIFICACAD -

| Os -m-e:mfbfbs-db- -C.o:mité- de -!_ﬂ've_s:t:ime'n_’{os'—f orgéo auxiliar no p‘rt)c:e.s_s_.a d’ec.-’t_sé_rfo-. |
- .'rés.pdnsévezt peié discusséo. e elaboracdo da minuta da Politica de iInvestimentos, '
" nos termos do inciso |, do artigo 2°, do Decreto n°® 7557, de 2015, a ser aprovada ou
| repro\;ada pelo Conselhe de Gestdo, nos termos do inciso X, do- artigo 78, da Lei
- Complementar n® 60:,_ de 2004 encontram-se certificados pela APIMEC (Associacdo i '

- dos Analistas e Profissionais de Investimentos do Mercado :de..C'api‘tais_)._
_8.ANEXOS
e  Anexo I Objetiva de alocagac dos i'n-v.és:timentos Péré 2021.

« Anexo Il; Aprovagdo dos Conselhos de Gestdo, Fiscal e Comits de

* - investimenios da Politica de Investimentos para 2021.

'-P'orto.:Ffe'ii_Z._s .1.1 dé -die'zembro- de 2020,

Danicia Regma Raodrigues Pires o

 Superintendente do instituto

A WA
S M

o """ Edilson Aparec&do Franco
- Presidente do Consetho de Gestao’ ?‘2\3
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- Andréa Moraes Piva B
- _ ':P-residente do C'onséiho_ -'.F:is:ca'i -

Feispe Mayrink Aranha -
Premdente do Comzte de Investimenios
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- ANEXO I R
POLIT%GA DE. INVEST!MENTOS OBJETIVO DE ALOCACAO DoS

INVESTIMENTOS PARA 2021.

Titulos. Pibkcos

Renda Fiva - va%da Externa

.A_;-_ﬁes-- BDR Nivgl-i

2
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| : - ANEXOH - B

- --APROVACAO DOS CONSELHOS DE. GESTAO FISCAL E COMITE DE -

- INVESTIMENTOS DO PORTOPREV SOBRE O OBJETIVO DOS 4NVESTIMENTOS C
- PARA 2021, ESTIPULADO NO ANEXO 1.

o '-CON?SELHODE GESTAO

- \-_‘_\J‘ B

{
5%
"hr

,e-»k..

'Edi‘isaﬁﬂparecid-o Franco o o ‘Gabriela das Neves Zanusso
EA ) / . - .
S LI o

-

{ ,2_,/

. -~ José Mal;ia efMoraes . . 7 Michelede Lima
Q"LJ 0 h =

- Daniele Camposdé Camargo

- Florival Mariano -

~ CONSELHOFISCAL ~ COMITE DE INVESTIMENTOS

.Cafrci-irfé- Santana Calisto - - '_ o Felipe Mg-y.rin_k Aranha .-

. \WLA&..L_\_.«_, AL »-.\\._L&_,%-

Andrea Maraes Pwa B N - '_ U Murilo Henrique Felix

Reinaldo ;\ntomo da Silva I _. o _g""/' S.idrjé-i- if--i"lenriqgne de Lima

. ] . . A
33 ki . - . " :

" Porto FFex_-i'z,_ 16 de dezembro de 2020
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