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1 Introducdo

Trata-se da primeira alteragdo a Politica de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipic de Porto Feliz/SP —
PORTOPREV para o exercicio 2024 e visa adequar a meta atuarial a ser atingida
ao indice definida no cilculo atuarial data focal 31/12/2023.

O citado calculo atuarial [documento anexo), em sua pagina 18 - item
5.4 Taxa de luros Atuarial - hipoteses financeiras, traz as seguintes infarmacgdes
acerca da taxa de juros:

“Obs. 1: Conforme disposto no art. 3% do Anexo VIl da Portario MTP nf
1.467/2022, é focultado o acréscimo & taxa perdmetro do equivolente a 0,15
(quinze centésimos) pontos percentuais — limitado a 0,60 (sessenta centésimas)
— go RPPS que houver registrado superagio do meta atuariol pela rentabilidade
do carteira de seus investimentos em cada ano no perfodo entre os 5 ultimos
exercicios. Taol récursc somente serd disponibilirzado pare Fundos em
Capitalizacio e desde que possuam recursas ndo inferfores a RS 10.000.000,00
(dez mithdes de reais).

(...) a taxo o ser utilizade nas projegdes atuarigis canstard no quadro-

resumo das principais hipdteses ao final do item 5.8 Considerag¢des Gerais, hrln--”"lh-'

adionte.

Fundo om Caprializaio: $00% o, Tl srm il iaceo: 16N A ':Q

Tas Feal Anunl da Jeme {Z
bobantf dive peel Tesourn: 4186 a8 B ke el Todouea: L34% a2

- | o | R | 5
7:*/@ =

i 3
Rua Lidia Maria Poel Antunes n™ 110 - Ratasl Alcald - Porto Feliz/SP
(15) 32875725 [ (15) 3262-4286 | po! UL S L g oriodelle. so gov.Br

L
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PORTO

Dessa forma, fica alterade o Item 2 — Definigbes — passando de IPCA +
4,86% para IPCA + 5,16% a taxa de rentabilldade real para a carteira de
investimentos do PORTOPREVY.

No mais, a Pl enviada 3 Secretaria de Previdéncia para o exercicio 2024
permanece inalterada em seus demais itens.

A presente alterac3o da Paolitica de Investimentos {P.l.) foi discutida e

aprovada pelo Conselho de Gestdo do PORTOPREY,
2 Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Porto Feliz, Estado de 5do Paulo

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipic de Porto Feliz/SP / PORTOPREV

CNPJ: 07.381.646/0001-05

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,16%

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Diretrizes Gerais 't

]
Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de \Y
Investimentos buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e Qﬂ

rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do 4

e =)
S\
PORTOPREY, bem como procuram evitar a exposigdo excessiva 2 riscos através T
de critérios estabelecidos. -5(

Esta Politica de Investimentos estd em vigor desde 01 de janeiro de 2024, =

0 horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragio compreende o ﬁ\

Ly

periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembrode 2024, " 1 &
Fls.4 I
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O referido documento estd de acordo com & Resolugdo CMN n®

4.963/2021 e a Portaria MTP n® 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagoes
dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como estabelece os
parametros minimos para as alocagbes de recursos e limites utilizados, sejam
eles de concentracdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestdo
3 ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia
com as definicBes constantes na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e na Portaria
MTP n2 1.467/2022.

Em havendo mudangas na legislagio que de alguma forma tornem estas
diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e o5 seus procedimentos serdo alterados gradativaments, de
forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicio desnecessaria a riscos,
conforme definicdes constantes na Resolugdo CMN n® 4,.963/2021 e na Portaria
MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de
adequacdo, com critérios e prazos para a sua execugdo, sempre com o objetivo
de preservar os interesses do PORTOPREY, desde que este plano nado seja

contririo ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido 5
pelas disposigdes transitdrias da nova legistacdo for excedido, o PORTOPREV ‘l.,_ S

devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério do 1:-"'

Trabalho e Previdéncia. i "

Fis2
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4  Gestdo Previdenciaria (Pro Gestdo)

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com
a Portaria MTP n? 1.467/2022 e ¢ Manual do Pré-Gestdo versdo 3.5/23, tem
por objetivo Incentivar o PORTOPREV a adotar melhores praticas de gestdo
previdenciaria, gue proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e
mals transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal
adocdo garantird que os envolvidos no processo decisério de alocacdo dos
recursos garantidores cumpram seus codigos de conduta preacordados a fim
de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres,

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos a elaboracio da Politica de Investimentos, que deve submeté-la
para aprovagao ao Conselho de Gestdo, o agente superior nas definictes das
politicas e das estratégias gerals da Instituicdo.

Ainda de acordo com 05 normativos, este documento estabelece os

principios e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores

correspondentes as reservas tecnicas, fundos e provistes, sob a administragao )
deste Instituto, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, e a
solvéncia do plane. " ﬁ
As diretrizes agui estabelecidas sao complementares, isto e, coexistemn v i_’
com aguelas estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores i-r.*"f

e gastores incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, . < 5

i

dinda gue ndo estejam transcritas neste documento. —J A S

II
it .t St
O PORTOPREV conguistou em 10/11/2023 a certificagdo PRO-GESTAD * l?‘
RPPS Nivel |, por meio de auditoria realizada pelo Institute de Certificagio=z__~

Qualidade Brasil = ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do UER .

i
Flef
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Pré-Gestio RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n? 4.248, de 22 de dezembro
de 2022.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente a 5e¢do |
do Capitulo VI, combinado com a Lei Complementar n? 60, de 06 de dezembro
de 2004, que instituiu o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Porto Feliz, o Comité de Investimento do PORTOPREY é
formado por 04 (quatra) servidores efetivos da Administragao Direta, Indireta,
Camara de Vereadores efou aposentados, sendo 03 (trés) titulares e 01 (um)
suplente, que possuam vinculo previdenciario com o PORTOPREV, nomeados
pelo Executive Municipal para mandato de 02 (dois) anos, com fun¢do de érgdo
auxiliar no processo decisdrio quanto a execucdo da politica de investimentos,
0 fato de em sua composicdo estarem presentes pesspas tecnicamente
preparadas permite que o mesmo seja responsavel por zelar pela
implementagdo desta Politica de Investimento e realizar recomendagfes junto
a Superintendéncia e ao Conselho de Gestdo. Neste colegiado, podem ainda

participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou ﬂ .

(il
de volumes mais representativos. ! é
o A 7
o o : ; 7l
Todos os membros do comité sao certificados conforme disposto a :f
seguir: j \
CPA - 10 33
ur:—_-:_.:l
R
':EHPF’E "I:l_l m“l
CPRPFSCOINVY | & - JhMeND 0 [TA
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
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6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a fung3o de auxiliar o PORTOPREV
no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado,
do enquadramento das aplicagbes dos recursos e do confronto do retorno
observado o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada
junto a CVM Gnica e exclusivamente como consultora de valores mobilidrios. O
contrato firmado com a Consultoria de Investimentos deverd obrigatoriamente
observar as seguintes Clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das
normas da CVM, inclusive da INCVM n® 592/2017;

6.2 - que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3 - que a contratada ndo percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda
dos estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados,
em perfeita consondncia ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n®
4.963/2021:

“Art. 24. Na hipotese de contratagdo objetivando a prestacio de sarvicos
refacionados a gestan dos recursas da regime proprio de previdéncia social:
(o)

Il - & contrataao sujeilara o prestador & as parles 3 ele relacionadas, direta
ou indiretamente, em reia¢ao as aplicagfes dos recursos do regime proprio de
previdencia social, 8 lim de que: a) ndo recebam qualguer n.-muneml;iu,
beneficio ou vantagem gque potencialmente prejudiguem a independéncia na
prestagio de senvigo;

b} mio flgurem como emissores dos ativos ou atuem na onginecao e

|| -4
estruturagio dos produtos de investimeanto,”

?/f,-
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PO RTO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ - PORTOPREV
CNPJ N°. 07.381.646/0001-05

7 Modelo de Gestao

A gest3o das aplicagBes dos recursos do PORTOPREV, de acordo com o
Artigo 95, da Portaria MTP n? 1.467/2022, sera propria, ou seja, o PORTOPREV
realizard diretamente a execucao de sua Politica de Investimentos, decidindo
sobre as alocagdes dos recursos, respeitando os parametros da legislagdo

vigente, Resolugdo CMIN n2 4,963/2021.
8 Segregacdo de Massa

O PORTOPREV ndo possui segregacdo de massa do seu planc de

beneficios.
9 Meta de Retorno Esperadﬂ

Para o exercicio de 2024 o PORTOPREV prevé que o seu retorno
esperado sera no minimo o IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,16%.

A escolha do IPCA se justifica devide ser o mesmo indice de precos que o
orgdo do Poder Executive Municipal utiliza para conceder a reposicdo |
inflacionaria anual do salario dos servidores, como forma de coeréncia para _@
evitar descasamento entre o crescimento do passive atuarial e do ativo :
atuarial, assim como a escolha da taxa de juros real de 5,16%. ' | ﬁ ;

Para definigdo da taxa de juros parametro, aplicou-se a FEstrutura J"' l'ﬂ
Termo da Taxa de Juros Média, de acordo com a duragdo do passivo do RPPS }“ /

(17,2 anos), conforme a Portaria MPS n® 3.289/2023, que alterou a Portaria = Li;.-\
MTP n? 1.467/2022. “/ fo—
Flag Fh'\
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,?’5‘3 (80

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estio aderentes ao
perfil da carteira de investimento e das obrigacoes do plano.

Verificamos gue a rentabilidade da carteira do PORTOPREV nos ultimos

anos se comportou da seguinte forma, aderentes as metas atuariais:

I 2018 11,54 % 9,92 %
2019 19,09 % 10,59 %
2020° 6,70 % 10,63 %
2021* 0,79 5% 16,00 %
2022* 1,60 % ] 10,93 %

*Os- resultados referontes aos angs 2020, 2021 ¢ 2022 forom afotados
negativamente pela pandemia da COVID-19, que trouxe inseguranca com relagdo as
guestdes socials, além do fechamento da economie no mundo todo
Conseguentemente, em 2021, & elevada taxa de inflagio levou o Banco Central a R
aumentar as taxas de juros para cumprimeénto das metas, sucessivaments, até
agosto de 2022, afetando diretamente os investimantos,

Tais efeitos se estenderam até o fechamento do ano de 2022, que fol marcado
pela invasdo da Licranta pela Russia, resaitandn ra elevacdo da inflagdo no mundo
tado & causando impacto na economia em escala global; no mesmo ano, o cendrio
politicofeleitoral brasifeiro trouxe Incerteras sobre a condugio da politica monetdria ,"

& fiscal, o gue gerou um sinal de alerta e apreensio na econamia nacional, refletindo, B
ASE5IM, NOs resuitados dos investimentos realizados. 'g'
!
o
11 Carteira Atual <’]T_;:- '\'%

A carteira atual, de acordo com a tabela a seguir, demonstra os percentuais de
alocagdo assim como os limites legais cbservados por segmento na data de { / 'I|I
28/03/2024, :
S o
N

ey r
-
LA |
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P D RTO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
. PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ - PORTOPREV
CNPJ N°. 07.381.646/0001-05

RENDAFIXA 100% 83,87 %

RENDA VARIAVEL 30% 8,80 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 3,76%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 3,57 %
FUNDOS IMODBILIARIOS 5% 0%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% | 0%

12 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas
em cenarios atuais e futuros, contribuemn para a formagdo de uma visdo ampla
do PORTOPREV e do ambilente em que este se insere, visando assim a
estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades, imposicdes legais e as
caracteristicas de suas obrigagbes, bem como o cendrio macroecondmico, .‘-"H,_
determinam as seguintes diretrizes das investimentos:

¥ A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela

Resolucio CMN n® 4.963/2021 {Artigos 79, 89, 98, 10,11 e 12);

v Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada

segmento;

v A selecdo de ativos efou de fundos de investimentos; ‘P

v Os respectivos limites de diversificagdo & concentragdo conforme ‘g .

estabelecides na Resolugdo CMN n? 4.963/2021, especificamente no %
item IV do Art. 4%, e, na Secdo lll, dos Limites Gerais a Gestdo, em ,} v Ry
especial a Subsecdo |, dos Limites Gerais (Arts, 13 a 20). g

_-—-""-_-
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PO RT INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ - PORTOPREV
CNPJ N°. 07.381.646/0001-05

13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um
cendrio econdmico que deve levar em consideragao as possiveis variagoes gue
os principais indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao
apresentado no ultimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de
19/04/2024, que antecede a aprovagao dessa Politica de Investimentos, O
Boletim Focus € elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o

resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia,

T

el Mt mdT
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14 Alocagao Objetivo

i

A tabela apresentada no Anexo |, traz a alocagdo objetivo e os limites de U
aplicacdo em cada um dos segmentos definides pela Resolugdo CMN n® ' ‘w!"y
4.963/2021. Essa alocagdo tem como intuito determinar a alocagdo estrategica L V4

a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que

melhor reflita as necessidades do passivo. c’/ g = "\.

Fix. n
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A definicio dessa alocagdo objetivo nao ird alterar a forma de
investimento praticada, ndo gerando, portanto, quaisquer impactos, A gestdo
da alocacdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagao da
taxa da meta atuarial (TMA), cujo indexador € o IPCA e taxa de juros de 5,18%
ao ano. Além disso, ela complementa a alocacdo estrategica, fazendo as
alteracBes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudangas no
mercado financeiro.

A alocagdo objetivo adotada ¢ resultante de analises e estudos
considerando o cendrio acondmico e as expectativas de mercado vigentes,
gquando da revisio deste documento, conforme |4 descrito no item 13, e o

Calculo Atuarial,

. L
15 Aprecamento de ativos financeiros "
Os titulos e valores mobllidrios integrantes das carteiras e fundos de
investimentos, nos quais o PORTOPREV aplica seus recursos devem estar de )( |

acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na
Resolucdo CMN n® 4,963,/2021 e Portaria MTP n® 1.467/2022.

0 método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos r~
ativos pelo PORTOPREV sdo os mesmos estabelecidos por seus custediantes e 2
estdo disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociagbes sejam realizadas através de JJ ? %

plataformas eletrnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futures,

RN

2

{l. ] 1
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No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federal, é de fundamental
importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e
respectivos pregos unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda,
além de efetuar a compra em plataformas eletronicas e conseguentemente,
custodiar os mesmos através do CNPJ do PORTOPREV no SELIC (Sistema
Especial de Liquidacio e Custodia), ndo se deve deixar de fazer, no dia da
compra, a escolha do critério contabil que o titulo serd registrado ate o seu
vencimento: ou serd marcado a mercado, ou sera marcado na curva, pela sua
taxa de aquisicio. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com
cbrigagdo ou coobrigacdo de instituigbes financeiras permitidas deverdo
possuir seu registro junto ao CETIP e também o critério contabll que este titulo

seéra registrado.
16 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugio CMN n2 4.963,/2021 e a
Portaria MTP n® 1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios,
pardmetros e limites de pestdo de risco dos investimentos. O objetivo deste
topico & demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia
de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e %
monitorar os riscos aos quais o5 recursos do plano estao expostos, entre eles os

riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operaclonal, legal, terceirizacdo e %
sistémico. /1 }Q"'
Y w |

_)'1\/ -".:r_';::' |

'o.l 1
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16.1 Risco de Mercado

0 acompanhamento do risco de mercado serd feito através do calculo do
VoR (Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados histdricos de

volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima

esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera
feito por meio do cédleulo do VaR por cota, com o objetive de o PORTOPREV
controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

0 controle de riscos (VoR) serd feito de acordo com 0s seguintes limites:

RENDA FIXA

5%

RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%

_ INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS | 20%
 FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

16.2 Risco de Crédito %

16.2.1 Abordagem Qualitativa ’-Ej
0O PORTOPREV utilizard para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings \9;
atribuidos por agéncla classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. ;_L 7

Para checagem do enquadramento, os ftitulos privados devem, a ,-"'

principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas a seguin; / {
_'Ei‘- )
g
H '.i.:':l:' |‘II
Fis. i3
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Titulos emitidos por instituigdo ndo financera X X
FIDC X
Titulos emitidos por IrEﬂ'tuh;!n financeira ' 1 X

Os titulos emitidos por instituigbes ndo financeiras podem ser analisados
pelo reting de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas
entre estas duas classificagbes, sera considerado, para fins de enquadramento,
o pior rating.

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possul rating por uma das

agéncias elegiveis & se a nota e, de acordo com a escala da agéncia, igual ou

superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

“he
PRAZD - Longo prazo Longo praio
Standard & =
bra- bra- bra-
Poors
|
’ Moody's Al br | A3 br A3 br
| Fiteh Ratings A-lbra) | A-(bra) A-(bra)
| SRRatings | bra T brA BrA
Austin Rating brii braA i Bran

Os investimentos que possuirem raoting igual ou superior as notas
[
indicadas na tabela serdo enguadrados na categoria grau de investimento e /}

considerados como baixo risco de crédito, conforme definido na REWIU;E;/ LN

CMN n® 4.963/2021, desde que abservadas as seguintes condicdes:

Fils, 14
Fua Lidia Maria Pate: Anfunes n® 110 — Ratasl Aicald - Pono Feliz'SP -
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v+ Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que
tenham classificacdo inferior as gue constam na tabela] devem ser
enguadrados na categoria grau especulativo e ndo poderdo ser objeto de
investimento,

¢ Caso duas agéncias elegiveis classifigjuem o mesmo papel, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

7 MNo caso de ativos de crédito gque possuam garantia do Fundo Garantidor
de Crédito — FGC, serd considerada come classificacio de risco de crédito
a classificacdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional,
desde que respeitados os devidos limites legais;

v 0 enguadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na
data da verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de
investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de

_,‘
x

investimentos, também serd verificado o roting de Gestde de cada um deles.
16.3 Risco de Liguidez
0 risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A, Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigagdes (Passiva);
B. Possibilidade de reducgdo da demanda de mercado [Ativo). Y ,}N
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos € a forma
F
como eles serdo geridos. j

([ w

Fls17
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AELX

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigaches depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano.
A aquisicio de titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis
com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

Dada a sua importancia para o balizamento das alocagBes e tomada de
decisdes, © PORTOPREV realizou Estudo de ALM atualizado, datado em 15 de
abril de 2024.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a
possibllidade de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo deste risco sera feita com base no
percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por
meio dos limites da tabela seguinte, onde sera analisado o curto (de 0 a 30

dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias AT

De 31 dias a 365 dias 0% ‘ 15(“5 E,\

Acima de 365 dias ' 40%

16.4 Risco Operacional g L

Risco Operacional & a possibilidade de ccorréncia de perdas resultantes |

de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas,

Fls. 14
Rus Lides Mena Pobel Anfunes n® 110 — Rafasl Alzals - Poro Felz/SP
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ou de eventos externos. Dessa forma a gestdo desse risco serda a
implementacio de agbes que garantam a adocdo de normas e procedimentos
de controles internos, alinhades com a legislagao aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:
v A definicio de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatorios de
monitoramento dos riscos descritos nos tapicos anteriores;
¥ 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;
¥ Acompanhamento da formagao, desenvolvimento e certificacdo dos
participantes do processo decisorio de investimento; e
v Formalizagio e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de
todos os envolvidos no processo planejamento, execlcio e controle de
investimento.
v Conforme descrito no item 4, o PORTOPREV possui a Certificagdo Pro-
Gestao Nivel I

16.5 Risco de Terceirizacio

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de
terceirizacio total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagdo
delega determinadas responsabilidades acs prestadores de servigos externos,
porém ndo isenta o RPPS de responder legalmente perante os Orgaos

supervisores e fiscalizadores.

processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de
servicos, conforme definigbes na Resolugio CMN n? 4,963/2021, Portaria MTP
Fls 18
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Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um
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n2 1.467/2022 e demais normativas da Secretaria de Previdéncia do Ministério
do Trabalho e Previdéncia,

A observincia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo
dos dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais,
com o objetivo de assegurar a observancia das condicGes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacdo dos recursos,

confarme ja estabelecido nesse documenta,
16.6 Risco Legal

D risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos
internos e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de
autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e

investimentos, sera feito por melo:

.
v Da realizagio de relatérios de complionce que permitam verificar a
aderéncia dos Investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e 3
politica de investimento, realizados com periodicidade mensal e
analisados pelos Conselhos do PORTOPREV:
¥ Da utilizagdo de pareceres |uridicos para contratos com terceiros,
quando necessario. { = 'III
¥ 4 |
16.7 Risco Sistémico = }
!L o

O risco sistéemico se caracteriza pela possibilidade de gue o sisterma

financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um o>
bance ou de uma empresa, Apesar da dificuldade de gerenciamento deste

risco, ele nio deve ser relevado. £ importante que ele seja considerade em

Fle. Ml .
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cendrios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipagao de acdes aos evenios de risco.

Para tentar reduzir 3 suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a
alocacdo dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes 3
diversificagio de setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores
externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servigo em um evento de crise,

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos ¢s esfor¢os para que ndo haja nenhum tipo de
desenquadramento, esse tipo de situa¢do ndo pode ser totalmente descartado.
Em caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do
PORTOPREV se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a
melhor solucio e o respectivo plano de agdo, sempre pensando na presernvagao =

do Patrimonio do Instituto,

17 Consideragdes Finais

Este documento serd disponibliizado por meio de divulgacdo no site
oficial do PORTOPREV a todos as servidores, participantes e interessados e os 96 i
casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho de Gestao, 'iﬁ." B
De zcordo com os paragrafos 19, 29, 32 e 48, do Art. 1019, da MTP n®
1.467/2022, o relatério da politica anual de investimentos & suas revisbes, a i g -
documentacdo que os fundamenta, bem como as aprovagbes exigidas deverdo - -

permanecer 3 disposicdo dos 6rgaos de acompanhamento e deverdo ser&. —

®
lll
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{

encaminhadas 3 SPREV por meio Demonstrative da Politica de Investimentos -

DPIM.
ANEXOS
e Anexo I: Objetivo de alocagdo dos investimentos para 2024,
e Anexo |l: Aprovacdo daos Conselhos de Gestdo, Fiscal e Comité de
Investimentos da Politica de Investimentos para 2024,
Porto Feliz, 30 de abril de 2024.
Sl UL XU
Daniela Regina Rodrigues Pires Bruna 5Tva de Carvalho
Superintendente do Instituto Presidente do Conselho de Gestio
| L I
*-kﬁ:bu {"iu”'-“ H.‘r_x g )ﬁa’*
Caroline Saptana Calisto Murilo Henrigue Felix
Presidente do Conselho Fiscal Presidente do Comité de Investim.
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ANEXO Il

APROVACAC DOS CONSELHOS DE GESTAO, FISCAL E COMITE DE

INVESTIMENTOS DO PORTOPREV SOBRE O OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS
PARA 2024, ESTIPULADO NO ITEM 14 {Fls. 12).

CONSELHO DE GESTAD

o] .51‘; n -

cu L

Bruna Silva de Carvalho Ana Mgria Simeira

i
SO rean g/
Daniele Cam p@:?:le Camargo Legnardo Brdnze Segga
W Lk i WIEH P“},_. —
Maria Angélica Ap. Aradjo Groppo Maria Regina Tabt:rda Brugnaro

i’)mm,', fo‘?;ﬂm \J Ex{.-i L-c-—

Simone Soncin Diana Viture da Silva

CONSELHO FISCAL COMITE DE INVESTIMENTOS
\Gii *r’ lf['a,'_.r": ' "
K A s gons Mtz
Caroline ﬁantana Calisto Murilo Henrigue Falix
|' I | § o -.l
el L1 L -
(W e e A_,Q _
Lilian dE Oliveira Dﬁl}. Camargo Mayckel y}%fﬁderﬁnn dos Santos Camargo
[h L oF |l
l':!.r'h-l,‘ e -ﬁ‘ll:.; VY Y s
Heinaldu'ﬁmbnlu da Silva Maiara €ristina Gobi Rensdete

W ()
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