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ATA DA PRIMEIRA REUNIAO ORDINARIA DE DOIS MIL E VINTE E TRES DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ, SAO PAULO. Aos
dezenove de janeiro de 2023, as 10h00, reuniu-se no PORTOPREV, com endereco

na Rua Lidia Maria Potel Antunes, n°® 110, Rafael Alcala, na cidade de Porto Feliz,
Estado de S&o Paulo, o Comité de Investimentos, composto por Murilo Henrique
Felix (Presidente), Mayckel Wanderson dos Santos Camargo e Naiara Cristina Gobi
Benedete, para nos termos da Lei Complementar Municipal n°® 162/2014, Decretos
Municipais n® 7557/2015, 8149/2021, 8172/2021 e 8283/2022, dar inicio & primeira
reunido ordinaria de 2023. Dando inicio a reunido, o presidente informou a pauta aos
demais membros: 1. Andlise dos informes bancérios e resultados da carteira de
investimentos. De posse do informe mensal dos fundos de investimentos
disponibilizados por meio da planilha elaborada pelo sistema de consultoria
financeira, apurou-se que a posi¢do financeira dos investimentos para o0 més de
dezembro foi da ordem de R$ 288.998.991,18. No acumulado do ano, a carteira de
investimentos apresentou taxa de rentabilidade na ordem de 1,60% a/a, nao
ultrapassando a taxa da meta atuarial do periodo que foi de 10,93% a/a, conforme
relatorio anexado. 2. Relatério mensal de investimentos — parecer do comité. O
Comité de Investimentos do PORTOPREYV analisou e atestou a conformidade do
relatorio de investimentos referente ao més 12/2022 quanto a rentabilidade e riscos
das diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicagdo dos recursos do
PORTOPREYV e da aderéncia das alocag6es e processos decisdrios de investimento
a Politica de Investimentos. 3. Analise do cenario econémico. Segundo relatério
disponibilizado pela empresa LDB Consultoria Financeira, quanto ao cenario
doméstico do més de dezembro/2022, a aprovagdo da PEC da transi¢cao trouxe
questionamentos sobre a consolidacdo fiscal do pais. A taxa Selic foi mantida em
13,75%, e pode ser que a trajetdéria para os juros durante 2023 seja mais
conservadora do que se esperava. O Ibovespa fechou o més de dezembro negativo
em -2,45%. Ainda, de acordo com o Boletim Focus de 06/01/2023, as expectativas
foram reduzidas para o PIB, estaveis para a Selic e elevadas para a inflagdo e
cambio, com PIB estimado em 0,78%, Selic mantida em 12,25%, IPCA elevada a
5,36% e cambio a 5,28. No ambito internacional, os mercados mostraram trajetéria

negativa, dando continuidade a perspectiva de desaceleracdo global. O Banco
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Central Europeu sinalizou que subird a taxa béasica de forma continua e o Japao

demonstrou certo aperto das condicbes monetérias ao abandonar a politica de
controle de curva de juros. O governo chinés encerrou a politica de covid zero, mas
ainda tem um caminho desafiador a ser percorrido devido & incerteza sobre o
comportamento das atividades. Por fim, o mercado de ac¢des dos EUA apresentou
indices com retornos negativos. 4. Sugestao de destinagéo do repasse mensal do
ente federativo e quitagao da folha de pagamento para o més de fevereiro/2023.
Dando prosseguimento & concretizagdo da politica de investimentos, sugeriu-se para

o més de fevereiro de 2023 a seguinte estratégia de alocacdo dos recursos:

Sugestbes Fundos
Aplicar no Fundo:
SANTANDER RF REFERENCIADO DI
INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI
CNPJ: 02.224.354/0001-45

Destino do repasse mensal do ente
federativo

Resgatar do Fundo:

Quitacédo da folha de pagamento SANTANDER RF REFERENCIADO DI
fevereiro/2023 INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI

CNPJ: 02.224.354/0001-45

5. Sugestdo de reinvestimentos para o més de fevereiro/2023. De acordo com as
analises feitas por economistas, algumas delas apresentadas em reunifes deste
comité com instituicdes financeiras renomadas, bem como a consultoria financeira
de investimentos, quanto ao atual cenario, marcado por incertezas fiscais e
manutencdo da elevada taxa de juros no cendrio doméstico, e por impactos da
guerra entre Ruassia e Ucréania, alta de juros em diversas economias globais, que
apresentam risco de recessao e outros, € necesséria cautela adicional com relacdo
as alocacdes em renda variavel e também nos investimentos no exterior. Por outro
lado, a sinalizacdo e expectativa de manutencédo da Taxa Selic em percentual
elevado pelos préximos meses, ou até mesmo durante todo o ano de 2023, favorece
alocacdes em fundos de renda fixa, principalmente aqueles atrelados ao CDI,
denominados Fundo DI, pois as atuais taxas de juros propiciam a possibilidade de
alcance da meta atuarial nas aloca¢fes com esse indice, que além de protegerem a
carteira na medida dos percentuais neles alocados, garantem liquidez ao permitirem
resgates diarios. Embora no presente més, o fundo CAIXA BOLSA AMERICANA

tenha apresentado resultados positivos, permitindo, inclusive resgates sem
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realizacbes de perdas, as sinalizagbes de uma possivel recessdao na economia

norte-americana podem gerar resultados negativos no referido fundo, impedindo
futuras saidas, mesmo que escalonadas. Assim, diante destas consideracoes,

sugere-se, para o0 més de fevereiro:

Fundo a ser resgatado para reinvestimentos Valor
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO R$ 5.000.000,00
CNPJ 30.036.235/0001-02 (cinco milhdes de reais)
Fundo a ser aplicado Valor
SANTANDER RF REFERENCIADO DI R$ 5.000.000,00
INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI (cinco milhGes de reais)
CNPJ: 02.224.354/0001-45

6. Relatério Fechamento Anual 2022. O ano de 2022 se iniciou com um cenario
desafiador, levando-se em consideragdo o forte impacto que a pandemia havia
trazido, com a descoberta da Omicron em novembro de 2021, nova cepa do
Coronavirus, o que trouxe grande volatilidade aos mercados e queda no mercado de
renda variavel na economia global. De forma negativa e mais acentuada no primeiro
semestre, o conflito entre Russia e Ucrania prejudicou a oferta de commodities, e a
duracdo prolongada do conflito impactou o mercado, indicando uma possivel crise
energética na Zona do Euro. Nos Estados Unidos, o inicio de um novo clico de alta
de juros impactou negativamente o0s mercados de riscos, sendo, contudo,
posteriormente convertido a uma reagdo mais otimista através das Ultimas leituras
da inflacdo, que indicava controle inflacionario e reducéo do risco do cenério de
recessdo. No mercado econdmico chinés, o crescimento abaixo das expectativas,
afetado pela adogdo da politica de covid zero, impactou diretamente as bolsas de
outras economias. Em resumo, os principais indices do mercado acionario
americano apresentaram retornos negativos no acumulado do ano, com MSCI ACWI
caindo -25,01% e o S&P500 o percentual de -24,68%, sem a protecdo cambial. Tais
resultados impactaram diretamente a performance da carteira do Instituto,
principalmente quanto aos fundos com exposi¢do no exterior, sendo que o fundo
CAIXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO teve rentabilidade anual de -11,97%
e o FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | fechou em -28,54%. Quanto ao
cenéario doméstico, o BC prosseguiu com a escalada de aumento de taxas de juros
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sucessivos até o segundo semestre, fechando o ano estavel em 13,75%, poremo
Copom néo deixou de enfatizar a questdo dos riscos fiscais e seus possiveis efeitos
na politica monetéaria. Ao longo do primeiro semestre, os titulos atrelados a inflagcéo
mais curtos tiveram retorno positivo, e os mais longos sofreram mais com a alta da
curva. No segundo semestre, a trajetéria da inflagdo tendeu-se a uma direcdo mais
favoravel, registrando-se trés meses consecutivos deflacionarios, de agosto a
setembro; e houve a desaceleracdo do PIB do terceiro trimestre, refletindo a adogéo
da politica monetaria mais restritiva e a complexidade do cenario externo. Por fim,
destacam-se que o resultado das elei¢cdes, definindo um Congresso Nacional mais
centrista, gerou a expectativa de diminuicdo de se ocorrerem grandes desvios na
conducéo de politicas publicas nos proximos anos, em contraponto a tendéncia
demonstrada pelo presidente eleito, de viés a esquerda. A ampliacdo do limite de
gastos através da aprovacdo da PEC de transicdo, somada a autorizacao de
proposicbes voltadas a uma nova politica fiscal via lei complementar gerou
guestionamentos com relacdo a consolidacdo fiscal. Por outro lado, a composi¢céo
da equipe do novo governo deu sinais de que o impulso fiscal serd potencializado
por uma maior atuacdo dos bancos publicos e investimentos nas empresas estatais.
Com relagéo aos indices Ibovespa e SMLL, ainda que tenham apresentado certa
recuperacdo no segundo semestre, no acumulado do ano apresentaram retorno de
4,69% e -15,06%, ndo superando as perdas geradas pela crise. Assim, diante de
tais considerac6es, em meio a uma crise global refletindo na economia do pais e a
um cenario doméstico com muita volatilidade, verifica-se que a carteira do Instituto
ainda se mostrou resiliente, apresentando fechamento anual positivo na ordem de
1,60%, resultado da estratégia adotada, dando énfase aos fundos de renda fixa, os
guais apresentaram rentabilidade positiva de 9,22% no acumulado do ano,
mitigando, assim, parte dos efeitos negativos advindo da renda varidvel e dos
investimentos no exterior. Embora, por motivos claramente justificaveis, a meta
atuarial anual ndo tenha sido atingida, alcangou-se fechamento anual com
rentabilidade positiva da carteira, inclusive com ganho de capital ao se comparar
com o ano anterior. 7. Minuta Edital de Credenciamento das Instituicdes e
Fundos de Investimentos 2023. Diante das recentes altera¢des legislativas que se
referem aos investimentos dos RPPS, principalmente a Resolugdo CMN n°
4963/2021 e a Portaria MTP n° 1.467/2022, esta em fase de elaboracdo a minuta do
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edital de credenciamento das instituicdes e fundos de investimentos que poerao

receber aplicacdo dos recursos deste instituto que nao foram credenciados no ultimo

chamamento, com previsdo de publicacdo no més de fevereiro. 8. Presidéncia e
secretariado do Comité de Investimentos no ano de 2023. Em cumprimento ao
Regimento Interno deste comité, aprovado pela Resolugédo do Conselho de Gestéao
n°® 03-2022, decidiu o comité para o presente exercicio como presidente, o Senhor
Murilo Henrique Felix e como secretario, o Senhor Mayckel Wanderson dos
Santos Camargo. Ficou definida a data de 24/02/2023 para a segunda reunido
ordinaria do ano de 2023. Nada mais havendo a ser tratado, o presidente do Comité
de Investimentos encerrou a sesséo, sendo lavrada a presente ata que lida e achada

conforme vai por todos assinada.

MURILO HENRIQUE FELIX
CGRPPS - 3593 — PRESIDENTE

MAYCKEL WANDERSON SANTOS NAIARA CRISTINA GOBI
CAMARGO BENEDETE
CPA-10 CGRPPS - 5651
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