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ATA DA NONA REUNIAO ORDINARIA DE DOIS MIL E VINTE E DOIS D

COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ, SAO PAULO.

Aos vinte e dois de setembro de 2022, as 14h00, reuniu-se no PORTOPREV, com
endereco na Rua Lidia Maria Potel Antunes, n® 110, Rafael Alcala, na cidade de
Porto Feliz, Estado de Sao Paulo, o Comité de Investimentos, composto por Murilo
Henrique Felix (Presidente), Mayckel Wanderson dos Santos Camargo e Naiara
Cristina Gobi Benedete, para nos termos da Lei Complementar Municipal n°
162/2014, Decretos Municipais n® 7557/2015, 8149/2021, 8172/2021 e 8283/2022,
dar inicio & nona reunido ordinaria de 2022. Dando inicio a reunido, o presidente
informou a pauta aos demais membros: 1. Analise dos informes bancarios e
resultados da carteira de investimentos. De posse do informe mensal dos fundos
de investimentos disponibilizados por meio da planilha elaborada pelo sistema de
consultoria financeira, apurou-se que a posicdo financeira dos investimentos para o
més de agosto foi da ordem de R$ 281.731.845,00. No acumulado do ano, a carteira
de investimentos apresentou taxa de rentabilidade na ordem de 0,97% a/a, néo
ultrapassando a taxa da meta atuarial do periodo que foi de -6,79% a/a, conforme
relatorio anexado. 2. Relatério mensal de investimentos — parecer do comité. O
Comité de Investimentos do PORTOPREYV analisou e atestou a conformidade do
relatério de investimentos referente ao més 08/2022 quanto a rentabilidade e riscos
das diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicacdo dos recursos do
PORTOPREYV e da aderéncia das alocacfes e processos decisorios de investimento
a Politica de Investimentos. 3. Analise do cenario econdmico. De acordo com
relatorios econdmicos elaborados por diversos especialistas, quanto ao cenario
domeéstico, os sinais de arrefecimento da inflagdo, somados a indicacao do fim do
ciclo de alta da Selic pelo Banco Central, resultaram em queda da curva de juros.
Por sua vez, o Ibovespa também foi beneficiado por esse movimento, apresentando
retorno positivo, na contramao dos principais indices internacionais. Com relacdo a
taxa de cambio, o Real teve leve depreciacdo frente ao doélar, e a inflagdo vem
sofrendo forte desaceleracéo, depois de um periodo longo de leituras pressionadas.
Na reunido realizada nos dias 20 e 21 do presente més, o Copom manteve a taxa de
juros no percentual de 13,75% ao ano, conforme esperado pelo mercado,
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comunicado, o 6rgdo destacou que avaliarda se a estratégia de manutencéo

prolongada da Selic sera capaz de convergéncia, e se mantera vigilante. Ponderou,
ainda, que passos futuros da politica monetaria poderdo sofrer ajustes, sendo que
nao se hesitara em retomar ajuste caso a desinflacdo ndo ocorra como o esperado.
Cabe ressaltar que o o6rgdo considerou em seu comunicado que permanecem
fatores de risco para a inflacdo em ambas as direcdes, e a maior persisténcia de
pressodes globais e o risco de alta das incertezas sobre o futuro do arcabouco fiscal e
estimulos adicionais contribuem para o risco de alta da inflagdo. Sobre as
expectativas de mercado, o Boletim Focus publicado em 19/09/2022 sinalizou o
IPCA a 6,00%, a taxa de cambio sem alteracdo, a 5,20%, e a Selic estavel em
13,75% ao ano. Quanto ao cenario internacional, a inflagdo americana acumulada
de 12 meses desacelerou, vindo abaixo da expectativa do mercado. No entanto, em
sua ultima reunido, realizada no dia 21/09, o Fed (Federal Reserve) informou que vai
elevar sua taxa basica de juros em 0,75 ponto percentual, alcancando o intervalo
entre 3,00% a 3,25% ao ano, decisao ja esperada pelo mercado, sendo a quinta alta
das taxas no pais neste ano. Com relacdo a inflagdo norte americana, projecdes
elevam a mediana de 5,2% para 5,4% em 2022, enquanto que em 2023 avanca de
2,6% para 2,8% e em 2024, de 2,2% para 2,3%. Na Zona do Euro, permanece o
desafio relacionado a matriz energética, no contexto da crise geopolitica. O preco do
gas natural, insumo fundamental na regido, atingiu novos picos. Os efeitos serdo
importantes, afetando a renda disponivel das familias, o custo das empresas e o
sentimento dos agentes econdmicos em geral. Isso faz com que o cenéario de
recessao se torne o mais provavel, podendo haver piora adicional no caso de uma
eventual escalada geopolitica, destacam o0s economistas. 4. Sugestdo de
destinagcdo do repasse mensal do ente federativo e quitagcdo da folha de
pagamento para o més de outubro/2022. Dando prosseguimento a concretizagao
da politica de investimentos atualizada, sugeriu-se para 0 més de outubro de 2022 a

seguinte estratégia de alocacéo dos recursos:
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Sugestoes Fundos
Aplicar no Fundo:
SANTANDER RF REFERENCIADO DI
INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI

Destino do repasse mensal do ente

federativo CNPJ: 02.224.354/0001-45

Resgatar do Fundo:
Quitacado da folha de pagamento BB PREV RF FLUXO FIC
outubro/2022 CNPJ 13.077.415/0001-05

5. Persisténcia da impossibilidade de realizacdo de reinvestimentos em
cumprimento ao ALM, e de aquisicdo de Titulos Publicos — NTN-B. Registre-se
gue se persiste a impossibilidade de resgates no fundo de a¢cdes com benchmark
em SMLL, pois ainda ndo foi possivel se vislumbrar uma recuperagédo soélida no
desempenho de acdes de empresas com baixa capitalizacdo de mercado no Brasil,
acumulando-se até o momento rentabilidade negativa no ano de 2022; portanto, nédo
foi possivel a realizacdo de aplicacdo em fundos atrelados a SELIC/CDI, pois os
valores seriam decorrentes de resgates do fundo small caps. Da mesma forma,
ainda ndo foi possivel novas aquisicdes de titulos publicos, conforme sugestao
descrita em atas anteriores, pelo fato de os fundos BB PREV RF IMA B TiTULOS
PUBLICOS FI e FI CAIXA BRASIL IMA B TiTULOS PUBLICOS RF LP, sugeridos
para resgates, continuarem a apresentar cotas de saida com valores inferiores as
cotas de entrada, além da apuracdo de rentabilidade resultar em valores negativos,
impossibilitando retiradas sem realizacdo de perdas. 6. Sugestdo de
reinvestimentos para o més de outubro/2022. Conforme sugerido na reuniao
anterior, diante do cenario econdmico atual reafirma-se, como alternativa, a
sugestéo da estratégia anteriormente proposta, qual seja:

- Aquisicdo de Titulos do Tesouro Nacional, com marcacdo na curva: conforme

tabela abaixo, com preferéncia aos titulos com vencimentos mais curtos,
condicionada a melhor taxa de juros remuneratorios cotada na data da aquisicao,
bem como tabela de alocacdo sugerida pelo ALM vigente, de acordo com a
apuracao de rentabilidade historica positiva dos fundos, em observancia ao relatério

a ser fornecido pela consultoria financeira:
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Fundos a serem

Titulos a serem adquiridos resgatados para Valor
reinvestimentos

BB PREV RF IMA B TiTULOS
PUBLICOS FI
CNPJ 07.442.078/0001-05

aproximadamente

NTNB 2035 ou NTNB 2045 ou R$ 12.000.000,00

FI CAIXA BRASIL IMA B
TITULOS PUBLICOS RF LP

CNPJ 10.740.658/0001-93
Total R$ 12.000.000,00

Ficou definida a data de 21/10/2022 para a décima reunido ordinaria do ano de
2022. Nada mais havendo a ser tratado, o presidente do Comité de Investimentos

encerrou a sessao, sendo lavrada a presente ata que lida e achada conforme vai por

todos assinada.

MURILO HENRIQUE FELIX
CGRPPS - 3593 — PRESIDENTE

MAYCKEL WANDERSON SANTOS NAIARA CRISTINA GOBI
CAMARGO BENEDETE
CPA-10 CGRPPS - 5651
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