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RELATORIO FECHAMENTO ANUAL 2022

O ano de 2022 se iniciou com um cenario desafiador, levando-se em consideragao o
forte impacto que a pandemia havia trazido, com a descoberta da Omicron em
novembro de 2021, nova cepa do Coronavirus, o que trouxe grande volatilidade aos
mercados e queda no mercado de renda variavel na economia global. De forma
negativa e mais acentuada no primeiro semestre, o conflito entre Russia e Ucrania
prejudicou a oferta de commodities, € a duracéo prolongada do conflito impactou o
mercado, indicando uma possivel crise energética na Zona do Euro. Nos Estados
Unidos, o inicio de um novo clico de alta de juros impactou negativamente 0S
mercados de riscos, sendo, contudo, posteriormente convertido a uma reagdo mais
ofimista através das ultimas leituras da inflagao, que indicava controle inflacionario e
reducdo do risco do cenario de recessao. No mercado econdmico chinés, o
crescimento abaixo das expectativas, afetado pela adogao da politica de covid zero,
impactou diretamente as bolsas de outras economias. Em resumo, os principais
indices do mercado acionario americano apresentaram retornos negativos no
acumulado do ano, com MSCI ACWI caindo -25,01% e o S&P500 o percentual de -
24.68%, sem a protecdo cambial. Tais resultados impactaram diretamente a
performance da carteira do Instituto, principalmente quanto aos fundos com
exposicdo no exterior, sendo que ©O fundo CAIXA BOLSA AMERICANA
MULTIMERCADO teve rentabilidade anual de -1197% e o FIA CAIXA
INSTITUCIONAL BDR NIVEL | fechou em -28,54%. Quanto ao cenario doméstico, o
BC prosseguiu com a escalada de aumento de taxas de juros sucessivos até o
segundo semestre, fechando o ano estavel em 13,75%, porém o Copom nao deixou
de enfatizar a questdo dos riscos fiscais e seus possiveis efeitos na politica
monetaria. Ao longo do primeiro semestre, os titulos atrelados a inflagéo mais curtos
tiveram retorno positivo, e os mais longos sofreram mais com a alta da curva. No
segundo semestre, a trajetoria da inflagao tendeu-se a uma diregdo mais favoravel,
registrando-se trés meses consecutivos deflacionarios, de agosto a setembro; e
houve a desaceleragéo do PIB do terceiro trimestre, refletindo a adogao da politica

monetaria mais restritiva e a complexidade do cenario externo. Por fim, destacam-se
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que o resultado das eleigcoes, definindo um Congresso Nacional mais centrista,

gerou a expectativa de diminuicdo de se ocorrerem grandes desvios na condugao de
politicas publicas nos proximos anos, em contraponto a tendéncia demonstrada pelo
presidente eleito, de viés a esquerda. A ampliagdo do limite de gastos através da
aprovagdo da PEC de transigao, somada a autorizagdo de proposigdes voltadas a
uma nova politica fiscal via lei complementar gerou questionamentos com relagéo a
consolidacao fiscal. Por outro lado, a composicdo da equipe do novo governo deu
sinais de que o impulso fiscal sera potencializado por uma maior atuagao dos
bancos publicos e investimentos nas empresas estatais. Com relagé@o aos indices
lbovespa e SMLL, ainda que tenham apresentado certa recuperagao no segundo
semestre, no acumulado do ano apresentaram retorno de 4,69% e -15,06%, nédo
superando as perdas geradas pela crise. Assim, diante de tais consideragdes, em
meio a uma crise global refletindo na economia do pais e a um cenario doméstico
com muita volatilidade, verifica-se que a carteira do Instituto ainda se mostrou
resiliente, apresentando fechamento anual positivo na ordem de 1,60%, resultado da
estratégia adotada, dando énfase aos fundos de renda fixa, os quais apresentaram
rentabilidade positiva de 9,22% no acumulado do ano, mitigando, assim, parte dos
efeitos negativos advindo da renda variavel e dos investimentos no exterior. Embora,
por motivos claramente justificaveis, a meta atuarial anual néo tenha sido atingida,
alcancou-se fechamento anual com rentabilidade positiva da carteira, inclusive com

ganho de capital ao se comparar com o ano anterior.

Porto Feliz/SP, 19 de janeiro de 2023.
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