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ATA N° 02/2024
ATA DA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DE DOIS MIL E VINTE E QUATRO DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE PORTO FELIZ, SAO PAULO. Aos
quatro de marco de 2024, as 10h00Omin, reuniu-se no PORTOPREV, com endereco

na Rua Lidia Maria Potel Antunes, n°® 110, Rafael Alcala, na cidade de Porto Feliz,
Estado de S&o Paulo, o Comité de Investimentos, composto por Murilo Henrique Felix
(Presidente), Mayckel Wanderson dos Santos Camargo e Naiara Cristina Gobi
Benedete, para nos termos da Lei Complementar Municipal n® 162/2014 e Decreto
Municipal n® 8491/2024, dar inicio & segunda reunido ordinaria de 2024. Dando inicio
a reunido, o presidente informou a pauta aos demais membros: 1. Analise dos
informes bancarios e resultados da carteira de investimentos. De posse do
informe mensal dos fundos de investimentos disponibilizados por meio da planilha
elaborada pelo sistema de consultoria financeira, apurou-se que a posigéo financeira
dos investimentos para o més de janeiro/2024 foi da ordem de R$ 341.209.271,76. No
acumulado do ano, a carteira de investimentos apresentou taxa de rentabilidade na
ordem de - 0,27% a.a., ndo ultrapassando a taxa da meta atuarial do periodo, que foi
de 0,84% a.a., conforme relatério anexado. 2. Relatério mensal de investimentos —
parecer do comité. O Comité de Investimentos do PORTOPREYV analisou e atestou
a conformidade do relatério de investimentos referente ao més 01/2024 guanto a
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicacao
dos recursos do PORTOPREYV e da aderéncia das alocacdes e processos decisoérios
de investimento a Politica de Investimentos. 3. Andlise do cenario econdémico —
janeiro/2024. De acordo com o relatério macroecondmico de janeiro de 2024
elaborado pela LDB Consultoria Financeira, no cenario doméstico, as curvas de
juros acompanharam o movimento de aumento observado nos juros globais, e o
anuncio do Plano Nova Industria Brasil anunciado pelo governo trouxe um impacto
negativo, sendo capaz de trazer a tona novamente preocupacfes passadas com
relacdio ao BNDES. As medidas de nucleo da inflagdo desaceleraram, dando
continuidade a tendéncia positiva, e, de acordo com o0s niumeros de atividade, o PIB
andou de lado, corroborando com a desaceleracdo econ6mica esperada. O Banco
Central deu continuidade no movimento de reducéo de juros, reduzindo a Taxa Selic
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para 11,25%, confirmando as expectativas do mercado. Segundo o fechamento de
02/02/2024 divulgado pela ANBIMA, a “Estrutura a Termo das Taxas de Juros — ETTJ”
para o IPCA, foi apresentada a taxa de juros real com vencimento para 9 anos com

taxa de retorno estimada em 5,57% a.a., ainda acima da taxa maxima pré-fixada de
5,10%, limitada pela SPREV para o ano de 2024. O Ibovespa fechou o més com
performance negativa, sendo impactado pela curva de juros, apresentando retorno de
+4,79% no més; entretanto, possui comportamento positivo de +12,63% no
acumulado dos ultimos 12 meses. Quanto as expectativas de mercado, no Boletim
Focus de 23/02/2024, a expectativa da inflacdo caiu para 3,80% para o final de 2024
e subiu para 3,51% para 2025; a Taxa Selic mantém a expectativa de 9,00% para o
final de 2024 e 8,50% para 2025; a expectativa do Cambio caiu para R$ 4,93 em 2024,
e 0 PIB subiu para 1,75% em 2024 e conservou a expectativa de 2,00% para 2025.
No cenario internacional, 0 més de janeiro foi marcado pela resiliéncia da economia
norte-americana e pelas discussdes acerca do inicio de corte de juros nos EUA,
resultando na alta dos juros futuros e no ganho de for¢a do délar em relacao as demais
moedas. A inflacdo surpreendeu para baixo na maior parte das economias, com
resiliéncia do mercado de trabalho e crescimento moderado. Assim, uma
comunicacgdo mais cautelosa sobre o inicio e a extensédo de um ciclo de afrouxamento
monetéario € justificada pela perspectiva positiva para a economia, sendo que, ao
mesmo tempo, os Bancos Centrais de paises desenvolvidos demonstram confianca
no processo de desinflacdo. O momento do inicio de reducéo de juros nos EUA ainda
€ objeto de discussao, em que pese o FED tenha se manifestado com foco mais claro
no processo redutivo, sendo a necessidade de convicgcao suficiente na convergéncia
da inflacdo para a meta o principal ponto destacado. Quanto a China, a efetividade
dos estimulos adotados pelo governo ficou limitado pela deterioragdo do setor
imobiliario, que continua. Portanto, em janeiro de 2024 os principais indices globais
encerraram o més com resultados positivos, sendo que o MSCI ACWI e S&P 500,
respectivamente, valorizaram +0,53% e +1,59%, em moeda original, com o
acumulado de +12,72% e +18,86%, respectivamente, nos Uultimos 12 meses.
Considerando esses mesmos indices contando com a variacdo cambial, o MSCI
ACWI rendeu +2,86% e o S&P 500, por sua vez, +3,94%, devido a valorizacédo do
Dolar frente ao Real, acumulando retornos de +9,50% e +15,47% nos ultimos 12
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meses. 4. Aplicagdo dos aportes do plano de amortizagdo — fevereiro/2024.

Conforme andlises do cenério econémico, sugere-se a aplicacao do valor dos aportes
no Fundo BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI - CNPJ 07.442.078/0001-05, no valor
aproximado de R$ 1.132.000,00 (hum milhdo e cento e trinta e dois mil reais). A
escolha desse fundo foi motivada pela possibilidade de protecéo da carteira por ser
composto de papéis atrelados a inflacdo (IPCA), caso o mercado sofra alguma
oscilagdo com relagcdo as suas expectativas, sendo este 0 mesmo indice que compde
a meta de rentabilidade a ser buscada pelo Instituto. 5. Sugestao de destinacéo do
repasse mensal do ente federativo e quitacdo da folha de pagamento para o més
de marco/2024. Em alinhamento com a analise da atual conjuntura do mercado
doméstico, sugere-se:

5.1) Destino do repasse mensal do ente federativo:

Aplicacdo no Fundo: Valor

Aproximadamente
R$ 2.700.000,00
(dois milhdes e setecentos mil reais).

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
CNPJ 07.442.078/0001-05

Sugere-se a aplicacdo neste ativo, também, levando-se em conta o mesmo motivo
apontado no item anterior, além do seu bom desempenho acumulado nos ultimos 12
meses, rentabilizando o percentual de 14,58% contra 12,66% do CDI no mesmo

periodo.

5.2) Quitacéo da folha de pagamento mar¢o/2024

Resgatar do Fundo

SANTANDER RF REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL PREMIUM FIC FI
CNPJ n° 02.224.354/0001-45

Mantém-se a sugestdo de resgate do Fundo acima destacado para quitacdo da folha
de pagamento, pois 0s motivos anteriormente expostos se mantém, com destaque
para a efetivacdo da reducéo de juros com a Taxa Selic em 11,25%, conforme corte
realizado novamente pelo Banco Central, o qual permanece sinalizando a intencao de
se continuar a reduzir, podendo chegar a 9,00% até o final de 2024, segundo a ultima

publicacdo do Boletim Focus. Dessa forma, € necessario o posicionamento ainda que
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de forma progressiva em fundos que adotem outras estratégias para o atingimento da

meta atuarial, ao mesmo tempo em que se diminui paulatinamente a exposi¢cdo no
fundo referenciado DI através da quitagdo da folha de pagamento. 6. Analise para
realizacao de resgates no Fundo BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS.
Conforme analise de mercado, o Ibovespa apresentou resultado negativo em -4,79%
no més de janeiro, sendo que os trés fundos de renda variavel que compde a carteira
do instituto também tiveram resultados negativos. Segundo o relatério em anexo, o
fundo Claritas Valor Feeder apresentou rentabilidade negativa de -3,21%, o BB Acdes
Governanca teve rentabilidade negativa em -4,56%, sendo que ambos, mesmo
negativos, foram melhores que o Ibovespa. No entanto, o Fundo MID Small Caps,
além de ser pior que seus pares, com resultado em — 6,88%, ndo superou seu indice
de referéncia, o que demonstra, portanto, que a estratégia adotada pelos seus
gestores ndo esta em alinhamento com as expectativas deste comité. Assim, o0s
estudos destinados para a concretizacéo de desinvestimentos no Fundo Bradesco FlI
em Acbes Mid Small Caps, com base na Nota Técnica SEI N° 296/2023/MPS, de
29/12/2023 foram concluidos e ja foi realizada uma primeira leitura, sendo favoravel
ao desinvestimento. A andlise final dos resultados sera tratada em futura reunido
extraordindria especifica para a decisdo acerca do desinvestimento e a realocagao
dos recursos, cuja ata serd remetida para o Conselho de Gestéo para ratificacéo. 7.
Credenciamento de Instituicdo e Fundos de Investimentos. Em analise a novos
fundos, deliberou-se pelo credenciamento do fundo PLURAL DIVIDENDOS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM AC}GES (CNPJ n° 11.898.280/0001-13), e, ainda, das
instituicbes BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, como
Administradora de Fundos, do BANCO BTG PACTUAL S.A., como Custodiante, e
PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA, como Gestor de
Fundos, 0s quais atenderam todos os requisitos contidos na Portaria MTP n°
1.467/2022 e no Edital de Credenciamento n° 003/2023, que regulamenta o
credenciamento das instituicbes e fundos de investimentos, cujos termos de
credenciamento vigorardo até 03/03/2026; ainda, analisaram-se 0os documentos do
fundo CLARITAS FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
LONGO PRAZO (CNPJ n°11.447.136/0001-60), sendo que a conclusao do respectivo
credenciamento ficara aguardando providéncias por parte do gestor do fundo. Em
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seguida, de acordo com os procedimentos de costume, foi renovado o
credenciamento da instituicdo financeira XP Investimentos CCTVM S.A. — CNPJ n°
02.332.886/0001-04 como Distribuidor e Custodiante de Titulos Publicos, o qual
atendeu na integra os requisitos da Portaria MTP 1.467/2022 e do edital de
Credenciamento de Instituicbes Financeiras vigente, com termo de credenciamento
vélido até 03/03/2026. 8. Definicdo da Presidéncia e secretariado do Comité de
Investimentos para o ano de 2024. Foi decidido que permanegam o presidente e o
secretario deste comité durante o exercicio de 2024. Nada mais havendo a ser tratado,
ficou definida a data de 26/03/2024 para a terceira reunido ordinaria do ano de 2024.
O presidente do Comité de Investimentos encerrou a sessdo, sendo lavrada a
presente ata que lida e achada conforme vai por todos assinada.
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